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Chu ky chinh sach tién té dao chiéu, USD manh Ién, lgi suat
trai phiéu Chinh pht nhiéu nén kinh té Ién cao ky luc

Du bao kinh té thé gi¢i nam 2026 tang 2,5-3,0%, thap hon
nam 2025; lam phat toan cau quay dau tang do gia nang luong

Loi nhuan quy 11172026 cia nhém ngan hang niém yét duoc
du bao tang 17 dén 23%

Tang trudng tang téc qua tirng quy (GDP quy I: 8,15%; quy II:
8,81%, quy 111/2026 tang 9,95% so v&i cung ky), dé ca nam dat
muc tiéu tr 10% tré Ién, quy IV can tang trén 12,5%
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THONG TIN KINH TE - TAI CHINH - TIEN TE
QUY 111/2026

CAC THONG TIN CHINH

Kinh té - tai chinh - ngan hang Viét Nam

Ting truéng ting toc qua tirng quy: (GDP quy I: 8,15%; quy 11: 8,81%, quy 111/2026
tang 9,95% so véi cung ky), dé ca nam dat myc tiéu tir 10% tré 1én, quy IV can ting trén
12,5%j;

Ngoai thwong va FDI séi dong: tong kim ngach xuét, nhap khau 9 thang dat 888,02 ty
USD, tang 30,4%, riéng thang 9 xuat siéu trg lai dat 1,27 ty USD; vén FDI dang ky dat
50,36 ty USD (+76,4%), von thuc hién 21,07 ty USD (+12,1%);

Thi trudng tién té 6n dinh, chi phi von neo cao: tin dung dén 30/9 ting 11,59% so véi
cudi nam 2025; cac mirc 13i suat diéu hanh dugc gitt nguyén; 13i suat tién giri binh quan
ctia giao dich mé&i & muc 6,38%/nam (ting 1,15 diém % so voi cudi ndm 2025);

Thi trwong von va ngan hang: FTSE Russell nang hang thi trudng chimg khoan Viét
Nam tir ngay 21/9/2026, song VN-Index két thuc thang 9 & mbc 1.768,62 diém (-0,9% so
v6i cudi 2025) va khoi ngoai ban rong khoang 102 nghin ty dong tir dau nam. Loi nhuan
quy III ciia nhém ngan hang niém yét dugc du bao tang 17-23%; ty 1 ng xau ctia 27 ngan
hang niém yét 1a 2,01%, ty 1¢ bao pht no xau giam con 78,8%.

Kinh té - tai chinh thé gioi

Ting truéng Kinh té cham lai, lam phat ting tré lai: Nhiéu to chuc qudc té du bao
kinh té thé gidi ndm 2026 tang 2,5-3,0%, thap hon nim 2025; lam phat toan ciu quay dau
tang do gid nang lugng;

Chu ky chinh sach tién té dao chiéu: Fed nang lai suét 1én 3,75-4,00% (16/9), ECB
nang lai suét tién gui 1én 2,50% (10/9), BOJ nang 1én 1,25% (18/9); ngugc lai, PBOC lai
thuc hién chinh séch ndi long c6 muc tiéu;

USD manbh 1én, lgi suat trai phiéu Chinh phi M§, Anh 1én cao nhét nhiéu nam;

San xuat toan cau phuc hdi nhung chi phi ting: PMI san xuat toan cau thang 9 dat 53,0
diém, cao nhét 55 thang, nho dau tu ha tang tri tué nhan tao (AI) va qudc phong;

Gia hang héa bién dong manh: gia dau thd dao dong quanh ngudng trén 100 USD/thing
theo dién bién tai eo bién Hormuz; gia vang diéu chinh vé 4.142 USD/ounce sau khi vuot
5.000 USD/ounce hoi dau nam.



A. KINH TE - TAI CHINH THE GIOI

1. Ting truéng va trién vong

Kinh té thé gidi quy 111/2026 chiu tac dong kéo dai ctia xung dot tai Trung Pong, ¢t sdc
ngudn cung ning lugng va didu kién tai chinh thit chit dan. Céc t6 chirc qudc té du bao ting
trudng toan cau nam 2026 trong khoang 2,5-3,0%, thap hon nam 2025. Luc d& chinh dén tir
lan séng dau tu vao ha ting AL ban dan va chi tiéu qudc phong, khién trién vong phan hoa rd
giira cac nén kinh té.

Dy bio ting truwéng va lam phat toan ciu nim 2026

T6 chire Thoi diém cong bod GDP 2026 (%) Lam phat 2026 (%)
IMF Théng 7/2026 3,0 4,7 (toan cau)
OECD Thang 9/2026 2,9 4,1 (G20)
Lién hop qudc (UN) Théng 9/2026 2,6 -
Ngén hang Thé giéi (WB) Théng 6/2026 2,5 4,0

Nguén: IMF, OECD, UN, World Bank, Cuc Thong ké: VNBA tong hop.

Theo khao sat ciia Dién dan Kinh té Thé gi¢i (WEF) thang 9/2026, 45% chuyén gia kinh

té truong cho rang kinh té toan cau s& yéu di trong ndm téi, giam manh so véi mirc 89% cua

ky khao sat thang 5; 97% coi xung dot dia chinh tri la nguén bat dinh 16n nhat. bang chu vy,
73% ky vong khu vire Bong Nam A sé& ting truong manh

2. Lam phat

Sau nhiéu nim giam dan, lam phat toan cau da tang tro lai do gia ning lugng va phan hoa
theo strc cau ndi dja cua timg nén kinh té. Trong thang 8, lam phat cia My 1a 3,4%, khu vuc
d6ng euro 3,3% (riéng gia ning lugng tang 14,3%), Anh 3,1%, trong khi Trung Qudc chi 0,8%.
Theo S&P Global, dén thang 9/2026, ap luc gia hang héa ting 1an dau sau 5 thang do ning
lugng va van tai, con tinh trang thiéu hut linh ki¢n di¢n tr 1a nghi€m trong nhat ké tir thang
2/2023.

3. Thwong mai va diu tu toan ciu

IMF du bao khéi luong thwrong mai toan cau nam 2026 tang 3,5%, cham lai so v&1 mirc
5,0% cua nam 2025. Du vay, khu vuc san xuét phuc hdi rd: PMI san xuit toan cau cua
J.P.Morgan/S&P Global thang 9 dat 53,0 diém (thang 8: 52,3), cao nhat 55 thang, v6i don hang
xuat khau ting nhanh nhat hon 5 nim nho chi tiéu cho ha tang Al, qudc phong va tam 1y tich
trtr hang trudce rui ro xung dot.

Con theo T6 chitc Thuwong mai thé gidi (WTO), khoang 72% thuwong mai hang hoa toan
cau van duoc thuc hién theo nguyén tic t6i hué qudc (MFN). Néu hé théng thuong mai da
phuong dugc cing ¢d, GDP toan cau nam 2050 c6 thé cao hon 2,9%: nguoc lai, kich ban phan
manh s& lam GDP giam 5,1-6,9%. Chudi cung ting dang chuyén tir mé hinh "Trung Qudc + 1"
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sang "Trung Qudc + nhiéu", trong d6 Viét Nam 1a mot bén huong loi rd nét: nhap khau cua
MY tir Viét Nam d tang 345% keé tir nam 2014,

Theo Bao cao Dau tu Thé gidi 2026 ciia UNCTAD, dong vén FDI toan cau nam 2025 dat
khoang 1,6 nghin ty USD (+6%), chdm dut hai nim giam lién tiép, nhung sy phuc hdi con hep
va khong dong déu. Vén dang dich chuyén manh sang céac linh vuc chién lugc (ha ting Al ban
dan, khoang san then chot, cong ngh¢ chuyén dich nang lugng), chiém 44% gia tri du an dau

tu mé1 nam 2025, so vo1 16% nam 2020.

4. Cac nén kinh té 16n
Trong khi M¥ va nhiéu nén kinh té chau A con giir duoc da ting truong thi chau Au va
Nhat Ban ting chdm, trong bdi canh lam phat niang lwong thu hep du dia chinh sach cta hau

hét cac nudc.

Tinh hinh c4c nén Kkinh té 16m

Nén kinh = GDP 2026 dwbdo ~ Lam phat Dién bién noi bat
té (%) (%)
My 2,2-2,3 3,4 (thang 8) | GDP quy II dugc diéu chinh 1én 2,2% (so bd 1,5%);
(OECD, IMF) PCE 16i thang 8 1a 3,0%; ISM san xuét thang 9 dat 54,5;

ty 18 that nghiép 4,2%. Tang truéng kha nhung thi
truong lao dong yéu dan.

Khu vuc 0,9-1,0 3,3 (thang 8) | Gia ning lugng ting 14,3%; PMI tong hop so bo thang

dong euro 9 dat 53,1; ECB tang lai suat 1an thir hai trong nam.

Trung 45 0,8 (thang 8) | GDP quy II ting 4,3%; san xuat, ban 1¢ va dau tu cham

Quéc lai dau quy III; PMI san xuat NBS 50,1; cau ndi dia yéu,

PBOC néi long c6 muc tiéu.

Nhat Ban 0,8-0,9 1,9 (thdng 8) | BOJ nang lai suit 16n 1,25%, cao nhat 31 nim; chi phi
(OECD, AMRO) nhap khau nang luong 1a luc can.

ASEAN 4,7-4,9 3,7-3,9 Viét Nam din dau khu vuc; chung khoan khu vye bi rat

(ADB, AMRO)  (du bao 2026) | von (JCI -29,8%, PCOMP -6,2% trong 9 thang); nhiéu
ngan hang trung wong ting i sudt dé bao vé ty gia.

Nguén: IMF, OECD, ADB (9/2026), AMRO (10/2026), World Bank, VNBA tong hop.

5. Chinh sach ciia cac ngan hang trung wong
Quy III danh dau sy dao chiéu ctia chu ky chinh sach tién té toan cau: Fed ting 14i suat
1an dau ké tir nam 2023, ECB tang lan tht hai trong nim, BOJ va RBA tiép tuc thit chit. Nguoc
chiéu, Ngan hang Nhan dan Trung Qudc (PBOC) néi 16ng c¢6 muc tidu dé hd tro cau noi dia.
Lai suat & mirc cao kéo dai hién 1a kich ban co s¢ clia nhiéu to chirc. Chu tich Fed nhan

dinh lam phat van "qué cao", song s6 liéu viéc lam thang 9 yéu hon dy bao khién thi truong

1 B4o cao Tuong lai Thuong mai 2026 cua Trung tdm giao dich hang hoéa Dubai.



dinh gia khoang 75-77% kha niang Fed giit nguyén lai suat tai cudc hop 27-28/10 (CME
FedWatch). Tai Anh, thi trudng dinh gid khoang 85% kha ning BoE tang ldi suat vao thang
11. G6i hd trg cia PBOC ngay 29/9 ngoai viéc giam 1ai suat PSL con ting han muc tai cap von
cho cong nghé, doanh nghiép nho va vira, khu vyc tu nhan, dong thoi hd tro 1 diém % 3 vay

cho nguo1 mua nha lan dau.

Quyét dinh chinh sich ciia mdt s6 ngin hang trung wong

Ngan hang trung  Thai gian Quyét dinh Lii suét sau Ky hop toi
wong quyét dinh

Fed (M¥) 16/9/2026  Tang 25 diém co ban 3,75-4,00% 27-28/10

ECB 10/9/2026  Tang 25 diém co ban 2,50% 29/10

BOJ (Nhit Ban) 18/9/2026  Tang 25 diém co ban 1,25% 30/10

RBA (Uc) Thang Ting 25 diém co ban (lan thir tu 4,60% 3/11

9/2026 trong nam)

BOE (Anh) 17/9/2026  Giit nguyén 3,75% 5/11

PBOC (Trung 29/9/2026  Giam lai suat cho vay bo sung PSL 1,50% -

Québe) cam cd (PSL) 25 diém co ban

Nguon: NHNN, FED/ECB/BOJ/PBOC/BOE, Reuters, VNBA tong hop

Tai ASEAN, cac ngan hang trung wong wu tién on dinh ty gia va ky vong lam phat. Ngan

hang Indonesia 1a truong hop cht dong nhat, nang 13i suat tong cong khoang 100 diém co ban

trong quy II dé hd trg dong Rupiah va giit & 5,75% tai cudc hop thang 9. Ngan hang Trung

wong Thai Lan gitr 1i suat 1,00% (26/8) do ting trudng thap va khong dong déu; Ngan hang

trung wong Malaysia giit 13i suat chinh sach 2,75% (3/9) khi tang trudng 6 thang dat 5,7% va
lam phat quanh 1,8%.

Xu thé chung la khi du dia néi Iong bi thu hep boi dp lwc 1y gid va gid ning lwong. Céc
nude cé lam phat thap giit lap trieong cho doi, con cdc nén kinh té phy thude dong von ngoai
phdi thit chdt dé bao vé dong néi té. Pdy la boi canh tham chiéu quan trong cho diéu hanh ldi

sudt, 1y gid ciia Viét Nam trong quy cudi ndm.

6. Thi truwong tai chinh qudc té

Ngoai hdi. Pong USD manh 1én nhd chénh 1éch 14i suit sau khi Fed tang 14i suat va nhu
cAu trt an an toan. Chi s6 USD (DXY) dong cira & 101,93 diém ngay 2/10 (+0,95% trong tuan);
EUR/USD ¢ 1,125, USD/JPY 157,8 va USD/CNY 6,70 (d¢ong Nhan dan té 1én gia khoang
4,2% tir dau nam). Pong USD manh gy ap luc 1én cic dong tién méi ndi chau A, budc nhidu
ngan hang trung wong trong khu vuc phai can thiép hodc ting i suat.

Trai phiéu. Loi sut trai phiéu chinh phu dai han tai cac nén kinh té phat trién & ving cao
nhat trong 15-20 nam. Loi suét trai phiéu Kho bac My ky han 10 nam & muc 5,28% ngay 2/10,
c6 thoi diém 1én 5,34%, cao nhat ké tir naim 2002; oi suét trai phiéu Anh ky han 30 nam vuot
6%, cao nhat ké tir nim 1998. Nguyén nhdn chi yéu 13 phan bu ky han ting do lo ngai lam phat
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va ganh ning no cong. Chi phi vén toan ciu ting 1am han ché du dia giam 1i suét tai cac thi
truong maéi noi.

Chirng khosn. Co phiéu cong ngh¢, Al tiép tuc dan dat thi truong, song OECD va World
Bank canh bdo rui ro diéu chinh dot ngot néu lgi suét tiép tuc tang hodc hi¢u qua dau tu Al
khong nhu ky vong. Trong tuan 28/9-2/10, cac chi sé 16n dong loat giam (Dow Jones -1,26%,
DAX -0,71%, Thugng Hai -1,19%).

Bién dong mot so chi so thi trueong tir diu nim dén 2/10/2026

Chi s, tai san Thay doi tir dau Chi s, tai san Thay dbi tir ddu nim
nam
S&P 500 +12,3% Thuong Hai -3,6%
Nasdaq +15,8% Hang Seng -6,8%
Nikkei 225 +33,9% Dau WTI +58,7%
DAX +3,0% Vang -4,2%
Déng +14,3% Gao +70,5%

Nguon: Dit liéu thi trirong ngay 02/10/2026,; VNBA tong hop

7. Thi trweong hang hoa

Diu mé va khi dét. Trong 9 thang diu niam, gid dau bién dong manh theo dién bién tai
eo bién Hormuz: dat dinh trong ngay 126,41 USD/thung (30/4), giam vé 69 USD/thung (2/7)
sau bién ban ghi nhé My - Iran, roi quay lai trén 100 USD/thung tir ngay 10/9. Ngay 2/10, dau
Brent dong ctra ¢ 102,25 USD/thung va WTI ¢ 91,11 USD/thung, gidm tuan thir hai lién tiép
khi G7 théng nhat xa khoang 100 triéu thing dau diesel va du trit khan cap. Luu luong dau qua
Hormuz quy II chi con 4,9 tri€u thung/ngay, so vo1 21,6 triéu thung/ngay ctua quy 1V/2025.

OECD gia dinh gia dau Brent va gia khi TTF chau Au dat dinh trong quy IV, v6i muic
binh quan quy 1an luot khoang 105 USD/thung va 82 EUR/MWh; con ADB dy bao gia dau
Brent binh quan nam 2026 khoang 90 USD/thung.

Vang. Sau khi vuot moc 5.000 USD/ounce hoi dau niam, gia vang dong cira & 4.142
USD/ounce ngay 2/10, giam 3,36% trong tudn do USD va loi sudt My ting. Panh gia chung,
vang chiu ap luc khi 14i suat thuc tré nén hap dan hon, nhung nhu cau tra 4n trude rai ro dia

chinh tri van gitt gia & mit bang cao.

Kim loai va nong sian. World Bank du bio gia kim loai cong nghiép ndm 2026 ting
khoang 18% nho nhu ciu tir trung tam dir lidu, ludi dién, xe dién va qudc phong; gia phan bon
ting 14-26%. Chi sé gia thuc pham cua FAO thang 9 dat 136,0 diém, ting 1,5% so véi thang
8 va 5,8% so v6i cung ky; trong d6 ngii cbe ting 5,1% so voi thang trude (lta mi +6,3%, ngd
+5,6%, gao +1,4%) va dudng tang 6,1%.



Nguyén nhan 13 gian doan van tai tai Hormuz va Bién Pen cung thoi tiét kho han do El
Niflo. Gi4 lwong thyc ting dién rong co thé hd trg gia gao xuat khau, nhung ddng thoi day chi

phi thirc an chin nudi, phan bén va gia thuc pham trong nude.

8. Riii ro va kénh tac dong téi Viet Nam
Céc rui ro chinh d6i voi kinh té thé gi6i trong quy IV gom:
(i) Xung dot Trung Bong va gian doan van tai qua Hormuz, trong dé kich ban phong
tda co thé day gia Brent 1én 120-150 USD/thung;
(i)  Diéu kién tai chinh that chit kéo dai trong bdi canh no toan cau vugt 315 nghin ty
USD;
(iii)  El Nifio manh va an ninh luwong thuc;
(iv)  Phin manh dja kinh té, bao ho thuong mai;
(v)  Chuky dau tu Al chiing lai?.
Déi voi Viét Nam, cac rui ro trén tac dong qua bon kénh chinh:
- Ty gia va lai suat: df)ng USD manh va chénh léch 13i sudt VND - USD thu hep tao ap
luc 1én ty gia va han ché du dia giam 13i sudt trong nudc.
- Gi4 nang lwong va lam phat: gia dau 13 yéu t6 chi phdi CPI nhém giao thong, nha & va
chi phi san xuét trong quy IV.
- CAu xuét khiu: don hang dién tir, may tinh phu thudc chu ky dau tu Al toan cau; thiéu
hut linh kién c6 thé anh huong téi san xuat.
- Dong von: loi suat toan cau cao kéo dai tiép tuc gay stic ép 1én dong vbn ngoai trén thi
truong chimg khoan va trai phiéu.

(i) World Bank luu y chudi cung g gin véi Al vira a dong luc ting truong ctia Dong A, vira c6 thé tré thanh diém yéu
néu chu ky dau tu nay d4o chiéu.



B. KINH TE VIET NAM QUY III VA 9 THANG PAU NAM 2026

1. Ting trudng va co cdu kinh té
Kinh té tiép tuc ting téc qua timg quy.
GDP quy I11/2026 uéce ting 9,95% so

vo1 cung ky nam trudce, cao hon murc

Téc dd ting GDP cac quy nim 2026 so véi cung ky (%0)

9,95
881 9,01

815 : 8,15% cua quy I va 8,81% cua quy II,
dua tdng trudng 9 thang 1én 9,01%.

) S liéu so bo quy 11/2026 duoc Cuc
Théng ké diéu chinh ting so v6i udc
o tinh, chil yéu ¢ khu vuc coéng nghiép

Quy 1/2026 Quy 11/2026 Quy 11172026 9 thing/2026

va xay dung, khi cac két qua san xuat

thuc té duoc cap nhat déy du hon.
Muc tiéu nim 2026 1 ting truong tir 10% tro 1én, GDP binh quan dau nguoi khoang 5.400-
5.500 USD va lam phéat binh quan khoang 4,5%.

Téc dd ting va déng gop vao ting truong theo khu vuc

Khu vue Quy 111/2026 (%) 9 thang/2026 (%) Déng gop 9 thang (%)
Tong san pham trong nudc (GDP) 9,95 9,01 100,00
Nong, 1am nghiép va thuy san 421 4,02 5,35
Cong nghiép va xay dung 12,50 11,21 49,62
Dich vu 9,54 8,69 45,03

Nguon: Cuc Thong ké (Bdo cdo sé 354/BC-CTK ngay 3/10/2026).

Cong nghiép va xay dung 12 bé d& chinh cta ting truong, dong gbp gin mdt nira mirc

tang chung. Gi4 tri ting thém nganh cong nghiép ché bién, ché tao 9 thang ting 11,36%, nganh

xay dung tang 12,22%. Trong khu vuc dich vy, van tai, kho bai tang 11,03%, ban budn va ban
1¢ tang 9,85%, hoat dong tai chinh, ngan hang va bao hiém ting 9,45%°.

Vé phia sir dung GDP quy III, tich Iiiy tai san ting 21,39% va xuat khau hang héa, dich

vu tang 23,27%, nhanh hon nhiéu so véi tiéu dung cudi cung (8,96%); nhap khau tang 28,75%.

Tang truong hién dwa nhicu vao dau tu va xut khau, do d6 nhay cam véi bién dong ctia cau

bén ngoai va chi phi von.

2. San xudt, tiéu dung va doanh nghiép
Cong nghiép. Chi sé san xuat cong nghiép (IIP) quy I1I ting 14,8% so véi cung ky, riéng
thang 9 ting 16,7%. Tinh chung 9 thang, IIP ting 12,3%, mirc ting cao nhit cing ky ké tir nim

3 Tang truong lan téa twong dbi rong: 12/34 dia phuong dat mirc ting GRDP 9 thang tir 10% trg 1én, dan dau 1a Quang
Ninh (12,54%), Ha Tinh (12,36%) va Hai Phong (12,08%).



2019, trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao ting 12,9% va dong gop 10,0 diém phan tram.
ITP tdng & ca 34 dia phuong. Nhiéu nganh trong diém tang manh: san xuét kim loai (+25,5%),
d6 udng (+17,4%), xe co dong co (+15,3%), dién tir, may vi tinh (+15,2%). Chi s tiéu thu
nganh ché bién, ché tao thang 9 ting 17,8% so vdi cung ky, trong khi ton kho tai thoi diém
30/9 tang 11,9%.

Tuy nhién, cac chi bao cho thiy da ting dang cham lai. PMI san xuat thang 9/2026 dat
51,9 diém (thang 8: 53.3), thang thir 15 lién tiép trén ngudng 50, nhung don hang xuat khau
moi giam thang thir hai lién tiép, viéc lam giam va t6n kho thanh pham giam manh nhat ké tir
khi khéo sat bat dau (3/2011). Gia dau vao ting do dau va van tai, trong khi gia ban ting chim
nhat ké tir thang 6/2025 vi canh tranh, cho thay bién loi nhuén cta doanh nghiép dang bi thu
hep.

Chi s6 san xuit cong nghiép va tong mirc ban 1é theo thang nim 2026
(% so véi cung ky)

—eo— (Chi s0 san xuat cong nghiép Ban lé hang héa va dich vu
20 -

15 1 ——

10 -

% so vai cung ky

Nguon: Cuc Thong ké; VNBA tong hop.
Tiéu dung va du lich. Tong mtc ban 1¢ hang hoa va doanh thu dich vu ti€éu dung quy 111

dat 2.039,0 nghin ty dong, ting 14,5% so v&i cung ky. Tinh chung 9 thang, tong muc dat
5.925,7 nghin ty dong, ting 13,4%; néu loai trir yéu t6 gia ting 7,8% (cung ky nim 2025:
7,2%). Khach quoc té dén Viét Nam 9 thang dat 17,7 triéu lugt ngudi, ting 14,5%; riéng thang
9 dat 1,77 triéu luot, cao nhit cia thang 9 trong 5 nam.

Doanh nghiép. Trong 9 thang, ca nudc co gan 149,7 nghin doanh nghiép thanh lap méi
(+3,2%) v6i von diang ky 1.884,0 nghin ty dong (+32,7%); tinh ca doanh nghiép quay tré lai
hoat dong, c6 hon 223,9 nghin doanh nghiép gia nhép thi truong (-3,2%), binh quan 24,9 nghin
doanh nghiép mdi thang. O chiéu nguoc lai, binh quéan 19,1 nghin doanh nghié¢p rut lui khoi thi
truong mdi thang; s6 doanh nghiép hoan tat giai thé 9 thang ting 118,8%. Riéng thang 9, sd
doanh nghiép thanh 1ap méi giam 31,1% so véi cung ky. Piéu tra xu huéng kinh doanh cho
thiy doanh nghiép ché bién, ché tao van lac quan vé quy IV: 39,2% ky vong tot 1én, 44,7% ky
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vong on dinh va 16,1% du bao khé khan hon; khu vye FDI lac quan nhat (85,5% ky vong t6t

1én hodc 6n dinh).

Lao ddng, viéc lam. Thi truong lao dong on dinh: ty 18 that nghiép trong do tudi lao dong
quy I 1a 2,22%, khu vyc thanh thi 2,72%; thu nhap binh quan ctia nguoi lao dong quy 111 dat
9,2 triéu dong/thang, ting 9,9% so v6i cung ky. Ty 18 lao dong phi chinh thirc giam con 60,6%,
thap hon 1,9 diém phan trim so voi cung ky.

3. Pau tu, FDI va thwong mai

PAu tu. Vn dau tu thuc hién toan xa hoi 9 thang theo gia hién hanh dat 3.109,6 nghin ty
dong, tang 15,1% (cung ky nam 2025: 11,6%). Riéng quy III dat 1.291,2 nghin ty dong, ting
16,7%, trong d6 khu vuc Nha nudc tang 19,9%, khu vuc ngoai Nha nudc tang 14,9% va khu
vuc FDI ting 16,2%. Vén dau tu tir ngan sach Nha nudc 9 thang dat 661,8 nghin ty dong, bang
59,9% ké hoach nim va tang 19,0%.

Piu tw trye tiép nwée ngoai (FDI). Tong von dau tu nude ngoai dang ky dén 30/9/2026
dat 50,36 ty USD, ting 76,4%, trong d6 vbn cap méi 29,24 ty USD (gép 2,4 1an cung ky), von
diéu chinh 14,15 ty USD (+25,1%) va gop von, mua c6 phan 6,97 ty USD (+44,0%). Xin-ga-
po, Han Quéc va Luc-xam-bua 1a ba nha du tu dan dau. Vén FDI thuc hién dat 21,07 ty USD,
tang 12,1%, cao nhit 9 thang trong 5 nim qua, trong d6 cong nghiép ché bién, ché tao chiém
82,6%. Vén thyc hién ting cham hon nhiéu so véi von dang ky, nén téc do giai ngan va kha
nang hap thu vén cia ha ting, ngudn nhén luc s& quyét dinh viéc chuyén cam két thanh ting
truong.

FDI ding ky 9 thang giai doan 2022-2026 (Ty USD) Thwong mai hang hoa.
14,15 6.97 505 Tong kim ngach xuét, nhip
28,54 khau 9 thang dat 888,02 ty
2478 USD, tang 30,4%; trong do
22 xuat khau dat 434,30 ty
| ‘ | 1815 USD (+24,5%) va nhap

0.00 10.00 20.00 30.00 40.00 50.00 60.00 khélu dat 453,72 ty USD

B Ding ky cip méi Ding ky diéu chinh = G6p vén, mua c8 phan (+36.7%). Rieng quy III,
xuat khau dat 167,85 ty USD (+30,4%), nhap khau 170,33 ty USD (+42,2%). Thang 9 xuat
siéu tré lai 1,27 ty USD sau chin thang nhép siéu lién tiép, nhung tinh chung 9 thang can cén

2026

2025

2024

2023

2022

thuong mai van nhap siéu 19,42 ty USD (cung ky nim trudc xuét siéu 16,87 ty USD).

Co ciu thuong mai cho thiy tinh hai mit cia mé hinh ting truéng. Nhom dién tir, may
tinh va linh kién vira 12 mat hang xuat khau 16n nhat (123,7 ty USD, +59,6%), vira 1a nhém
nhap siéu 16n nhét (65,28 ty USD), phan anh nhu cau nhap khau linh kién phuc vu cac du an
san xuat quy mo 16n. Khu vuc FDI chiém 80,7% kim ngach xuit khau va xuét siéu 14,86 ty
USD, trong khi khu vuc trong nuéc nhap siéu 34,28 ty USD. Hoa Ky 1a thi truong xuat khau

10



16n nhat (xuét siéu 122,62 ty USD), Trung Qudc 12 thi trudng nhap khau 16n nhét (nhap siéu
121,48 ty USD). Thuong mai dich vu 9 thang nhép siéu 8,21 ty USD.

4. Lam phat

CPI thang 9/2026 ting 0,62% so v&i thang trude va 5,08% so voi cing ky, cha yéu do
nhom giao thong ting 3,97% so véi thang trude (gia xang ting 9,39%, dau diesel ting 4,53%),
tac dong 1am CPI chung ting 0,40 diém %; nhom gido duc ting 1,41% do vao nam hoc méi.
Binh quén quy III, CPI tang 4,80%; binh quan 9 thang tdng 4,52%, nhinh hon muc tiéu khoang
4,5%.

DPong gop 16n nhat vao mirc ting 9 thang dén tir nhom hang dn va dich vu dn udng
(+4,72%, dong gop 1,69 diém phan trim), nhom nha o, dién, nudc, chat ddt va vat liéu xay
dung (+6,68%, dong gop 1,52 diém phan trim) va nhom giao thong (+6,06%). Chi s6 gia vang
binh quén 9 thang tang 42,67%, chi s6 gia USD ting 1,01%.

Hinh 4. CPI va lam phat co ban theo thang nam 2026 (% so véi cung ky)

w
1

Muyc tiéu binh quén 4,5%

% so véi cung ky
I

—eo— CPI —o— Lam phat co ban
T1 T2 T3 T4 TS5 T6 T7 T8 T9

Nguon: Cuc Thong ké: VNBA tong hop.

Piém dang cht y 13 lam phat co ban so v6i cing ky dd giam dan trong quy III (thang 7:

4,63%; thang 8: 4,55%; thang 9: 4,45%) sau khi dat dinh 4,67% vao thang 5, trong khi CPI
tang tro lai theo gia xing dau.

Diéu nay cho thay ap luc lam phat quy III cha yéu dén tir ning luong, chua lan rong sang
cac nhom hang khac. Tuy vay, ap luc chi phi dau vao van hién hiru: chi sé gia san xuét cong
nghiép 9 thang ting 4,37%, chi s gia nguyén liéu, nhién liéu, vat liéu dung cho san xuit ting
5,12%.

Néu gid ddu neo & mirc cao trong quy 1V, chi phi ndng heong cé thé truyén dan sang gid
dich vu va hang tiéu dimg, lam tang rii ro lan téa vong hai va c6 thé thu hep dw dia néi long

chinh sach tién té.
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5. Tai khéa, ngan sach va dau tw cong

Thu ngan sach Nha nudc 9 thang udc dat 2.187,3 nghin ty dong, bang 86,5% du toan nim
va ting 12,1% so véi cung ky; trong d6 thu noi dia dat 1.880,3 nghin ty dong (85,5% du toan),
thu tir dau tho dat 50,0 nghin ty dong (116,4% du toan, +33,8%) nho gia dau cao, thu tir hoat
dong Xuét, nhap khau dat 253.5 nghin ty déng (91,2% du toéan). Chi ngan sach Nha nudc dat
1.873,7 nghin ty ddng, bang 59,3% duy toan va ting 14,5%. Co céu chi chuyén dich rd theo
hudng ting chi dau tu: chi dau tu phat trién dat 657,5 nghin ty dong, ting 49,3%, trong khi chi
thuong xuyén chi tdng 1,5%.

Giai ngan von dau tu cong dén 30/9 dat khoang 642,96 nghin ty dong, bang 62,9% ké
hoach Thu tuéng Chinh phu giao (1.022,6 nghin ty dong) va cao hon cing ky khoang 180
nghin ty ddng. Tuy nhién, vén ngan sach trung wong méi giai ngan 44,1%, va 27 b, co quan
trung wong cung 15 dia phuong c6 ty 1¢ giai ngan dudi mac binh quan. Nhu vy, con khoang
37% ké hoach, tuong duong gan 380 nghin ty dong, can duoc giai ngan trong quy cudi nim
nay.

Thu ngan sdach vuot tien do tao dw dia cho chinh sach tai khéa mé rong co trong tam.
Gidi ngdn dau tw cong la dong lec quan trong nhat dé quy IV dat mirc ting trudng trén 12,5%,

dong thoi la nguon cau tin dung 1ém cho cdc dw én ha tang.

6. Danh gia chung
Tang trudong quy 111/2026 dua trén nén tang san xuat cong nghiép, dau tu va xuat khau,
c6 su ho trg cua tiéu dung noi dia va thi truong lao dong 6n dinh. Bén canh cac diém sang, nén

kinh té d6i mat mot s thach thire dang cha y:

- Khodng cdch téi muc tiéu hai con s6: v&i mirc ting 9 thang 12 9,01%, quy IV can ting trén
12,5%, doi hoi giai ngan dau tu céng va tin dung cliing ting tdc.

- Lam phat sdt tran muc tiéu: CPI thang 9 da & muc 5,08% so voi cung ky, trong khi gia dau
thé gi6i con nhiéu bat dinh.

- Nhap siéu va murc do phu thuoc vao khu viee FDI: Nhap khau tang nhanh hon xuét khau;
nhap khau tu liéu san xudt phuc vu cac du an 16n la yéu td tich cuc vé dai han, nhung can
theo doi cén can thanh toan va ap luc ty gia.

- Don hang xudt khdu yéu di va doanh nghiép phdn héa: PMI giam, don hang xuat khau méi
giam hai thang lién tiép; s doanh nghiép giai thé ting manh, cho thay khu vuc trong nuéce
chiu ap luc chi phi vbn va chi phi dau vao 16n hon khu vuc FDL

C. TIEN TE - NGAN HANG
Trong quy 111/2026, NHNN giit nguyén cac muc 13i suat diéu hanh, diéu tiét thanh khoan

linh hoat va kién dinh uu tién muc tiéu kiém soat lam phat binh quan khoang 4,5%. Thanh
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khodan hé thong cai thién so voi quy trudc do, 13i suat lién ngan hang ha nhiét va ty gia 6n dinh,

trong khi tin dung tang tdc va mat bang 13i suat huy dong van & mic cao.

1. Piéu hanh chinh sach tién té va khung phap ly

NHNN tiép tuc git nguyén cac mirc 13i suat didu hanh (1ai suat tai cip von 4,5%/nam) dé
cac t6 chire tin dung (TCTD) tiép can ngudn von chi phi thap tir NHNN, dong thoi yéu cau cac
ngan hang thuong mai giam 13i suat tién giri mdi, 14i suat niém yét va cong khai 13i suat cho
vay. Vé diéu hanh tin dung, NHNN d4 cong bd nguyén tic giao chi tiéu ting trudng tin dung
ngay tir diu nim; khong tinh du no ting thém ddi v6i nha & x3 hoi, khu cong nghiép, khu ché
xudt, du lich, nghi dudng vao du ng bit dong san khi kiém soat ting trudng tin dung linh vuc
nay; va cip bd sung han murc cho cic ngan hang tai trg dy 4n quy mo 16n, trong diém theo chi
dao cua Chinh phu.

Diéu nay phu hop v6i bdi canh lam phat chiu strc ép tir gia nang lwong va cac ngan hang
trung wong 16n quay lai thit chat. Du bao NHNN sé giit nguyén 1i suat diéu hanh dén hét nim
2026 va sang dau nam 2027.

Ngoai ra, ngay 18/9/2026, Thu tuéng Chinh phu ban hanh Quyét dinh sé 1890/QD-TTg
phé duyét Dé an "Tiép tuc hién dai héa hé théng ngdn hang, xit Iy cdc TCTD yéu kém, ting

cwong kha nang tiép can von cho doanh nghiép, nhat la doanh nghiép nhé va vira".

2. Thanh khoan va lii suat

Sau giai doan cing thang trong nira dau nam, khi NHNN bom khoang 1,4 triéu ty dong
qua thi truong mé (OMO), sang quy III NHNN diéu tiét theo hudng kéo dai ky han céac giao
dich thi truong mo (OMO) dé han ché bién dong 14i suat khi tin dung ting toc, dong thoi hit
rong khi thi truong du thira. Trong thang 9, NHNN hut rong 86.209 ty dong qua kénh OMO;
riéng tudn 28/9-2/10 hut rong 53.475 ty dong, lwong luu hanh con 133.342 ty ddng voi 1i suit
4,5%/nam.

Lai suit qua dém trén thi truong lién ngan hang

Théi diém Lii suat qua dém (%/nim) Ghi chu
Cudi thang 6/2026 2,85-2,91 Théap nhét 4 thang
Dau thang 7/2026 5,67-7,25 Nhu cau thanh khoan cudi quy
7-11/9/2026 1,68 NHNN hut rong hon 33 nghin ty dong
21-25/9/2026 0,87 Thép nhét trong quy
28/9-2/10/2026 2,73-2,80 Tang tré lai vao thoi diém cudi quy; ky han 1 tuén 3,50-3,57%

Nguon: NHNN, VBMA, VNBA tong hop.

Lai suét lién ngan hang ky han ngan da ha nhiét, nhung von ky han dai van dit. Dén ngay
20/9/2026, 13i suit tién guri binh quan cta cac giao dich phat sinh méi 12 6,38%/nam, ting 1,15
diém phan trim so v&i cudi ndm 2025; NHNN danh gia toc d6 ting 13i sudt da chdm lai va mit

bang 13i suit dang xoay quanh mdt mit bang méi. Tai thoi diém thang 8, 13i sudt tién giri binh
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quan bang VND cia cic ngan hang thuong mai trong nudc & mic 4,1-4,6%/nam cho ky han
tir 1 dén dudi 6 thang, 6,5-8,0%/nam cho ky han 6-12 thang va 7,2-8,1%/niam cho ky han trén
24 thang; lai suét cho vay binh quan & murc 8,4-10,7%/nam, riéng 1ai suét cho vay ngén han di
v6i linh vyc uu tién khoang 4,0%/nam. Lai suat trai phiéu ngan hang pho bién quanh 9%/nam,

131 sudt vay mua nha sau thoi gian wu dii & mac 13-15%/nim.

Nguyén nhan 1 chénh 1éch giita toc d6 tang tin dung va huy dong. Theo s liéu cua 26
ngan hang niém yét, dén cudi quy 11/2026 tin dung ting 9,0% so v&i dau ndm trong khi tién gui
khach hang chi ting 5,5%, ddy chi phi von binh quén 1én 4,80% (ting 106 diém % so véi ciing
ky). Bén ngay 28/9/2026, huy dong von cia cac TCTD ting 9,78% so voi cudi ndm 2025, van
thap hon dang ké téc do tang tin dung.

3. Ty gia

Ty gi4 6n dinh va ha nhiét so véi cudi quy II. Ngay 30/9, ty gia trung tAm ¢ murc 25.627
VND/USD; ty gia niém yét cta Vietcombank & mirc 25.750 VND/USD (mua vao) va 26.160
VND/USD (ban ra), giam 1an luot 1,14% va 0,82% so v6i cudi nam 2025; ty gia trén thi truong
lien ngan hang quanh 25.980-26.000 VND/USD. Chi sb gia USD trong CPI thang 9 giam
0,69% so v6i thang trude va giam 1,07% so v6i thang 12/2025. Trong khi nhiéu dong tién chau
A mét gia, VND duoc hd trg bai chénh 1éch 13i suat VND - USD con duong, thanh khoan cai

thién va can can thuong mai xuét siéu tré lai trong thang 9.

Ruii ro doi véi 1y gid trong quy IVI2026 dén tir xu hwéng manh 1én cia dong USD (DXY
101,93 diém ngay 2/10), mirc nhdp siéu liiy ké va kha nang Fed tiép tuc thdt chat.

4. Tin dung

bén ngay 30/9/2026, du n¢ tin dung toan h¢ théng dat khoang 20,75 tri€u ty déng, tang
11,59% so véi cudi nam 2025 (cudi thang 6: +7,73%) va ting 16,69% so voi cung ky nim
2025; riéng quy I1I tin dung ting thém khoang 0,72 triéu ty dong. Co ciu du no dén cudi thang
8: thuong mai, dich vu chiém 70,11%, cong nghi¢p, xay dung 23,10% va nong, lam, thiy san
6,08%. Tin dung duogc dan dat bai khach hang doanh nghi¢p 16n, khu vuc FDI va cac chuong
trinh tin dung theo chi dao cua Chinh phu.

2 Du no tin dung 29;3.}202?_2025 -2026 Theo khao sat cua NHNN, cac TCTD ky vong

(%, so voi dau nam) tin dung ca ndm 2026 ting 16,4%. T muc
20 1159 11,59% dén cubi thang 9, ky vong ndy ham ¥ tin
10 dung quy IV ting khoang 4,3% so v6i cudi thang

. 9, cao hon muc khoang 3,1% can thiét néu ca
™2 3 4 5 6 7 8 9 1011 12 nam dat khoang 15%. Du ng tin dung chinh sach
Nguon: sbv, VNBA tong hop | . . X .
xa hd1 dat 457,5 nghin ty dong, tang 10,6% so
voi cudi nam 2025, véi hon 6,6 triéu hd nghéo, hd can ngheo va ddi tuong chinh sach dang con

du no.
14



Két qua cac chwong trinh tin dung theo chi dao ciia Chinh phi

Chuwong trinh Quy mo
Nha & xa hoi (Nghi quyét Hon 153 nghin ty
33/NQ-CP) dong, 11 NHTM

Lii suat wu dii, diic diém
Lai suat 7%/ndm véi chu dau tr
va 6,5%/nam voi ngudi mua nha

Két qua

Cam két cho vay khodng 50,3
nghin ty dong (gan gap 3 lan cuoi

ndm 2025); giai ngan khodng
17,5 nghin ty dong; du ng
khoang 14,3 nghin ty dong

Lai sut thap hon 1-2%/nam so
v6i 131 sudt cho vay trung, dai
han binh quan cia 4 NHTM Nha
nudc

Cho vay ngudi duéi 35 tudi | -
mua nha ¢ xa hoi

Gidi ngan 577 ty dong, du ng 531
ty dong

Thép hon t6i thiéu 1-1,5%/ndm Du ng khoang 16,9 nghin ty dong

s0 voi 131 suit binh quan cung ky

500 nghin ty dong, 21

Ha té‘lng dién, giao thong, ty dc
NHTM, dén hét nam

cong nghé chién lugc

2030 han; uu dai t6i thiéu 2 ndm
Nong, lam, thiy san 185 nghin ty ddng, 18 | Vén ngin han, vong quay nhanh Giai ngan Iy ké gin 238,1 nghin
NHTM ty dong (128,7% quy md) cho

88.434 luot khach hang

Dang trién khai, chua c6 s liéu
tong hop

Thép hon t6i thiéu 1%/nam so
voi lai guét binh quan cung ky
han; trién khai tir thang 8/2026
Nguon: NHNN (Thong tin hop béo ngay 7/10/2026), sé liéu chii yéu dén 31/8/2026; VNBA tong hop.

Dong luc tang trudng va -
doanh nghiép nhoé va vira

Tién do cdc chuwong trinh khdc nhau ré rét. Chwong trinh néng, lam, thity san di vieot
quy mé nho vong quay von ngdn, trong khi chirong trinh ha tang méi dat khodng 3% quy mé
va nha & xd hoi gidi ngan theo tién dg thi céng. Dw dia tin dung cho san xudt, ha tang con I6n,

nhung phu thudc vdo tién dé di én nhiéu hon la vao nguon von ngan hang.

5. Hoat dong ctia cac ngan hang thwong mai
5.1. Quy mé va von diéu 1é

Pén hét quy 11/2026, tong tai san cua hé thong dat gan 29,85 triéu ty dong (+6,34% so
voi dau nam), von diéu 18 toan hé théng trén 1,003 tri¢u ty déng. Lan song tang von tiép dién
nhung tién d6 cham: vén diéu 1é cta 28 NHTM cubi thang 6 dat 936.352 ty déng, chi tang
0,85% so voi cudi naim 2025 do nhiéu phuong an 16n con cho phé duyét. Nhom ngan hang co
vén Nha nuéce cha yéu tang vén tir 1oi nhuén gitr lai (BIDV da hoan tat ting von 1én 77.782 ty
dong ngay 18/8), nhém cd phan 16n phat hanh cho cb déng hién hitu va hudng téi mbe 100.000
ty d@)ng (VPBank, MB). Muc tiéu chung la chuan bi cho Basel III va tao du dia tin dung. Tai
mua dai hoi ¢ dong 2026, cac ngan hang cam két khong canh tranh ting 13i suat huy dong theo
diéu phdi cia NHNN; ap luc von theo Basel 11T 16n hon ¢ nhém ¢6 von Nha nude do phu thude

vao loi nhuan gitr lai.

V6i da ting truong tin dung va huy dong vén duy tri nhip do cao trong ca quy 111/2026
(hét quy dat gan 11,6%, tang trudng tin dung ca nam duoc ky vong diéu chinh 1én mirc 16,4%),
téng tai san toan hé théng cac to chire tin dung duoc udce tinh tiém can hodc vuot mbc 30 tridu
ty dong khi két thiic quy.

5.2. Két qua kinh doanh quy 112026
Loi nhuan sau thué quy I1/2026 ciia 26 ngan hang niém yét dat mirc ky luc 88.676 ty

dong, ting 24,9% so vai cing ky, nhd bién 13i thuan (NIM) cai thién 1én 3,14% (quy I: 2,99%).
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Tuy vdy, két qua phan héa: 9/26 ngan hang giam loi nhuan; ty 16 tién guri khong ky han (CASA)
& muc 20,2%; chi phi vbn ting 1én 4,80%.

Sang quy 111/2026, cac to chire tin dung ky vong nhu cau dich vu ngan hang tiép tuc cai
thién, trong d6 nhu cau vay vén cai thién nhiéu nhat, tip trung & khdi doanh nghiép nho va vira;
thanh khoan dugc danh gia "t5t" va tiép tuc cai thién. Cudi quy, mot s6 to chtrc du bao loi
nhuén trudc thué ciia nhém ngan hang niém yét ting khoang tir 17% dén 23% so véi cung ky
nhung giam 5%-9,5% so v&i quy 11 (do quy II ¢6 nén so sanh cao hon véi cac khodan thu nhdp

bat thuong tai mot sé6 ngdn hang lom).

Dw bao lgi nhuin quy I11/2026 theo nhém ngén hang

Chi tiéu Nhom NHTM Nha nuéc Nhém NHTMCP tw nhan Toan h¢ théng

Loi nhudn sau thué (ty dong) 29.861 37.051 66.912

- So véi cung ky 2025 +26,4% +13,8% +19,1%

- So véi quy 11/2026 -13,8% +3,5% -5,0%
Thu nhap i thuan so véi cung ky +22,1% +14,1% -
Chi phi du phong so véi cung ky -18,5% +28,8% +6,7%
Loi nhuan trude thué so véi cung ky +28% +19% +23%
ROE du phong ndm 2026 19,6% 16,6% 17,3%

Nguén: MBS; VDSC; VNBA téng hop; Nth Nha nuée gém 3 ngan hang (Vietcombank, VietinBank, BIDV); nhom tw
nhdn gom 10 ngdn hang (ACB, EIB, HDB, LPB, OCB, STB, TCB, TPB, VIB, VPB).

Pénh gia chung, vé quy mé thu nhép, tong thu nhap hoat dong (TOI) cta cac ngan hang van s&
& muc ting trudng tich cuc, trong d6 thu nhap 1ai thuan (NII) chiém phan 16n co céu doanh thu.
Thu nhap ngoai 13i s& cham lai do cdc mang nhu thu hdi no da xir 1y rai ro va kinh doanh chtng
khoan suy giam; diém sang duy nhat dén tir thu nhap dich vu véi muc ting truong manh mé (20
-25%. Piéu nay cho thay két qua kinh doanh toan Nganh trong quy phu thudc rt 16n vao tin dung
va bién 14i thuan.

Su phan hoa giira cac khdi rd rét hon. Nhom ngan hang c¢6 von Nha nudc tiép tuc huong loi
16n nho 1gi thé chi phi von thap va ty 16 tién giri khong ky han (CASA) cao; trong khi d6, nhém
ngan hang tu nhan chiu ap luc 16n hon do cac méang cho vay ban 1€ va doanh nghi€p nho va vira
(SME) chua phuc hoi hoan toan.

Trong d6, ddng chu ¥ 1a sy phan hda manh mé vé chi phi du phong va lgi nhuan. Chi phi trich
1ap dy phong rui ro ciia nhom ngan hang c¢6 vén Nha nude giam manh 18,5%, trong khi nhom
ngan hang tu nhén lai ghi nhan muc ting 28,8% (MBS). Pay chinh 1a nguyén nhan cot 16i khién
tbc do tang truong lgi nhuan cua khdi Nha nude vuot trdi hon.

Vé tién do hoan thanh ké hoach nam. Liiy ké 9 thang dau nam, nhom ngan hang 16n di hoan
thanh tir 75% - 92% ké hoach ca nidm, véi tong loi nhudn udc dat 251.831 ty ddng (ting trudng
26% so voi cung ky, theo VDSC). Nhom quy mé vira va nhoé phan 16n méi chi dat tir 56% - 66%

muc tiéu nam, dit ra yéu cau phai ting tbc manh mé trong Quy IV dé vé dich.
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5.3. Chit lwong tai sin

Theo NHNN, dén cudi quy 11/2026, ty 1¢ no xau ndi bang toan hé théng 1a 3,31% (cudi
nam 2025: 3,44%), néu khong tinh 5 ngan hang duoc kiém soét dic biét 1a 1,51%. No xau duoc
xir 1y trong 6 thang khoang 141,4 nghin ty dong, giam 17,5% so v&i cung ky.

O nhém 27 ngan hang niém yét, ty 1& no x4u cudi quy II tang 1én 2,01% (cudi nam 2025:
1,86%), s6 du ng x4u khoang 310 nghin ty dong. N¢ xau hinh thanh rong trong 6 thang 1a
104.323 ty dong, gap 1,8 1an lugng ng xau duge xir Iy bang du phong (57.565 ty dong). Muc
tdng ng x4u mang tinh cuc bo. Tuy nhién, cac chi bdo sdém can duoc theo ddi 1a: ng nhom 2
tang 1én 1,38% (quy IV/2025: 1,17%), ty 1€ ng nhom 2-5 & muc 3,39%; ty 1€ bao phu ng x4u
gidm con 78,8% (quy 1V/2025: 82,9%); 141, phi phai thu tdng 36,1% so vdi cung ky, nhanh hon

tdc do tang du ng.

Loi nhudn tang chii yéu nho thu nhdp 1di va kiém sodt chi phi, trong khi bé dém dw phong
mong dan. Néu ldi sudt cho vay duy tri & mikc cao, riii ro chuyén nhém no cé thé dén sang quy
IV va dau nam 2027. Nghi dinh s6 359/2026/NP-CP vé VAMC c6 hiéu lyc tir 06/11/2026 1a

cong cu ho tro dang ke cho viéc xur ly ng xau giai doan toi.

5.4. Xu huong kinh doanh ciia cac TCTD quy IV/2026
Két qua diéu tra voi toan bd TCTD va chi nhanh ngan hang nudc ngoai cia NHNN

(9/2026) cho thiy tam Iy kinh doanh nhin chung tich circ nhung than trong hon. Cu thé:

- Cac TCTD ky vong huy dong quy IV tang binh quéan 4,1% va tin dung tang 5,3%; ca nam
2026, huy dong tang 14,3% va tin dung ting 16,4% (cao hon 1,9 diém phan trim so véi ky
khao sat trudc).

- Mutic do rui ro tong thé tiép tuc ting nhe, rd hon ¢ khéi doanh nghiép tu nhan, cong ty cb
phﬁn va doanh nghiép nho va vira, du ty 1€ no x4u toan hé théng duoc ky vong cai thién.

- 86,1% TCTD ky vong lgi nhuén trudc thué nam 2026 tang, 10,4% lo ngai gidm; murc dg lac
quan da thu hep so vai ky trude.

6. Thanh toan va chuyén déi so

Thanh toan khéng dung tién mét va kénh sé phdt trién manh mé

Ouy mé giao dich dn twong: Tinh riéng trong 8 thang dau nim 2026, hoat dong thanh toan
khong dung tién mat (TTKDTM) trén toan qudc da dat hon 21 ty giao dich véi tong gia tri xap
xi 260,6 tridu ty dong, ting truréng manh mé 34,56% vé s6 lugng va 13,26% vé gi tri so véi
cung ky nam trudec.

Kénh Internet dan dau téc do ting truéng: Kénh Internet ghi nhan murc bit phd cao nhit véi
+46,57% vé sb lugng giao dich.

D¢ phii séng kénh sé: Tai nhiéu t6 chirc tin dung (TCTD), ty 1¢ giao dich cua khach hang ca
nhan thuc hién hoan toan trén cac kénh s6 (Mobile Banking, Internet Banking) da dat trén 95%,

vuot xa cac muc ti€éu ban dau.
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Thanh toan QR xuyén bién gidi: Tir két néi dén higu qud kinh té

MG réng mang ludi khu viee: Dén nay, Viét Nam d3 chinh thire két ndi thanh toan QR song
phuong véi 6 qudc gia va ving lanh thd (Thai Lan, Lao, Campuchia, Trung Qudc, Han Quéc
va Singapore). Pac biét, hé sinh thai don nhan thém vi dién tt WeChat Pay tham gia tir thang
8/2026, nbi tiép su gdp mit cua Alipay tir thang 4/2026.

Tang trudng giao dich thuc té: Trong 8 thang dau nam 2026, giao dich QR cua du khach tir
Thai Lan, Lao, Campuchia tai Viét Nam d ting dot bién gip 8 1an vé s6 luong va gip 6 lan vé
gia tri so véi cung ky.

Pinh huéng chién hege: Trong tim phat trién ma QR xuyén bién gidi da chuyén dich tir viée
"mo rong két nbi k¥ thuat" sang khai thac sau vao thuc tién phuc vu du lich va ban 1¢, tao su

thuan loi t6i da cho du khach qudc té khi chi tiéu tai thi trudng ndi dia.

Tiéu chi Chi s c6t 16i dat duge Mobc thoi gian / Ghi chi
Trén 21 ty giao dich; i ) i
Quy m6 TTKDTM Gia tri khoang 260,6 tri¢u ty dong (+34,56% so0 lugng, | 8 thang dau nam 2026
+13,26% gia tri).
i X < 2t vol mie - 0/ <X X )
Ting truéng kénh sb ﬁzr;l;lnternet tang nhanh nhat vdi mirc +46,57% vé so 8 théng diu nam 2026
:galﬁ giaodichso €2 | 5y ¢ ran 95% tai nhidu TCTD hang diu. Tinh dén Quy I11/2026
- " K&t noi thanh cong vai 6 quoc gia va vung lanh tho Céap nhat dén thang 8/2026
ll:/ilg:gil(;m QR Xuyén (Thai Lan, Lao, Campuchia, Trung Qudc, Han Quéc, (WeChat Pay gia nhap thang
g Singapore). 8/2026)
Lam sach dir liéu ca Gan 163 triéu h6 so ca nhén va 2,6 triéu ho so t0 chirc | Tinh deén cudi thang 6/2026 (QD
nhin & to chie da xac thuce sinh trac hoc. 2345)
L4 chin riiro SIMO | Phusong tai 149 don vi; chan 1.5 tricu giao dich bat |\, 43 1am 2026
thuong, gia tri trén 5.200 ty dong.

Nguon: VNBA tong hop
Thiét Igp "Ky nguyén di ligu sach" va an toan thong tin
Lam sach dit liéu sinh trdc hoc: Chién dich dinh danh va lam sach dit liéu 16n nhét lich sir
nganh Ngan hang (theo Quyét dinh s6 2345/QD-NHNN?) di hoan tit co ban. Tinh dén dau
thang 10/2026, ca nganh Ngan hang di c6 hon 175,2 triéu ho so khach hang c4 nhan dugc ddi
chiéu thong tin sinh trac hoc; hon 2,94 triéu hd so khach hang td chirc da duoc ddi chiéu thong
tin sinh trac hoc qua cin cudc cong dan gan chip hoic tmg dung VNelD.
Van hanh hiéu qua hé thong giam sat SIMO: Ngan hang Nha nudc da trién khai thanh cong hé
théng giam st rai ro gian 1an (SIMO) tai 149 don vi (bao gdm cac to chuc tin dung va trung
gian thanh toan). DPén ngay cudi thang 9/2026, dich vu canh bao giao dich nghi ngd gian lan
qua hé thong SIMO da giri canh bao t&i trén 5,6 triéu lugt khach hang, trong d6 hon 1,9 triéu
luot khach hang da tam dimg hodc huy giao dich véi tong so tién trén 6,3 nghin ty dong. Toan
nganh Ngan hang da ddi chiéu sinh tric hoc hon 175 triéu ho so khach hang c4 nhan va hon
2,94 triéu ho so khach hang t6 chc.

4 Ngay ban hanh: 18/12/2023; Ngay c¢6 hiéu luc: 01/7/2024 (riéng t6 chirc tin dung duoc kiém soat dic biét ap dung tir
ngay 01/01/2025)
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D. THI TRUONG TAI CHiINH TRONG NUOC
1. Trai phiéu

Trdi phiéu chinh phi:
Sau 6 thang moi1 huy dong % DIEN BIEN LOT SUAT TPCP - VBMA
182.561 ty dong (36,5% ké
hoach nim 500.000 ty ddng), ™
sang quy 111/2026, Kho bac Nha
nuéc ting téc phéat hanh. Tinh
dén 30/9/2026, lity ké dat khoang
296.227 ty dong (59.2% ké

hoach), tdng 15,9% so v6i cung

ky; riéng quy IIT dat 94,7% ké Nguon: VBMA
hoach quy. Trong thang 9, Kho bac

phat hanh 67.305 ty dong véi ty 1é tring thau 60,9% va 1ai suat tring thau binh quéan 4,37%
(thang 8: 4,32%). Phat hanh tap trung & ky han 10 nam va 5 nam, trong khi ky han 15 va 30
nam gan nhu khong trang thau.

Loi sut trai phiéu Chinh phu trén thi trudng thtr cip ngay 2/10 & muc 3,72% (3 nam),
4,30% (5 nam) va 4,47% (10 nim), cao hon cing ky nim trudc khoang 83-123 diém co ban;
khdi ngoai ban rong lity ké khoang 4.789 ty dong. Vi khoang 40% ké hoach nam con lai cho
quy IV trong khi nhu cau vbn cho dau tu cong ting, loi suat nhiéu kha nang duy tri & mit bang
cao.

Trdi phiéu doanh nghiép:

Lity ké 9 thang (dén 30/9/2026), gia tri trai phiéu doanh nghiép phat hanh dat 428.527 ty
dong, tang 1% so vai cung ky, trong d6 phat hanh riéng 1é chiém 86,5%; riéng thang 9 c6 38
dot phat hanh v&i 47.107 ty dong (-7%). Phat hanh tap trung ¢ nhom ngan hang, bat dong san
va tiéu dung. Cac ngan hang vira 1 t6 chtc phat hanh 16n nhat (13i suat pho bién khoang
9%/nam, cao nhat 10,5 %/nam), vira chiém 88,3% gia tri mua lai trudc han, cho théy ngan hang

dang dung trai phiéu dé can dbi ky

Gid tri phét hanh TPDN (tj VND) L g

40000 han nguon von khi canh tranh huy
120,000 dong tién gui gay gat.

o Gia tri trai phiéu chdm thanh toan

dén hét thang 7 gan 43 nghin ty

. dong (khoang 3% du no). VIS

Rating udc tinh khodng 235 nghin

ty dong trai phiéu ddo han trong 12

. thang to1, do1 hoi nang luc tai co
Nguon: VBMA
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cAu no ctia doanh nghiép, nhat 1a nhém bat dong san. Nghi dinh s6 200/2026/ND-CP duoc ky
vong vira ting tinh linh hoat vira siét ky luat thi trudng, qua d6 cai thién chét lugng thi truong

vé trung han.

2. Thi truwong c6 phiéu

Quy III 14 giai doan "ning hang nhung ban rong"®. VN-Index tién sat ving dinh lich st
truée khi diéu chinh ngay sau thoi diém nang hang, két thic thang 9 & 1.768,62 diém, giam
3,5% trong thang va giam 0,9% so véi cudi nim 2025; ngay 2/10 chi sé tiép tuc giam vé
1.737,71 diém. Vén hoa thi truong cb phiéu dat 10.306,94 nghin ty dong (+3,3% so v&i cudi
nam 2025). Thanh khoan suy gidm: gia tri giao dich binh quan thang 9 dat 17,7 nghin ty
dong/phién (-5,0% so v6i thang trudc), binh quan 9 thang dat 25,6 nghin ty dong/phién (-12,4%

so v&i binh quan nam 2025).

Mot s6 chi tiéu ciia thi trudong c6 phiéu
Chi tiéu S6 liéu
Nang hang FTSE Russell Hiéu luc tir 21/9/2026, tir thi trudng can bién 1én thi truong mai ndi thir

cép; von theo chi sé dugc phan b6 qua 4 dot (khoang 10%, 30%, 65%,
100%) tir thang 9/2026 dén thang 9/2027

Pinh gia P/E khoang 12,3 14n, thip hon trung binh 10 nim (15,2 lan)

Khoi ngoai Bén rong thang thir 9 lién tiép; Ity ké dén 7/10 khoang 102,2 nghin ty
dong, sat mte ky luc khoang 125 nghin ty dong cia ca nam 2025

Tai khoén nha diu tu Gan 13,89 triéu tai khoan dén cubi thang 8 (+16,98% so v&i cubi nim
2025)

Huy dong von trén thi trwong ching khoan | 731,6 nghin ty ddng trong 9 thang (+85,6%)
Nguon: Cuc Thong ké, Bé Tai chinh; VNBA tong hop
Hién tuong ban ra khi thong tin duoc cong bd va chdt 10i sau nang hang 1a dién bién quen
thudc & cac thi truong ting duoc FTSE Russell nang hang. Lai suét tién guri cao, thanh khoan
nodi dia thap va ap luc ty gia, chi phi von toan cau la cac yéu t kim ham. Véi muc P/E thap
hon trung binh dai han, dong von theo chi sé dugc ky vong giai ngan dan, nhung dién bién

ngan han phu thudc nhiéu vao dong von ngoai va mat bang 1ai suat.

V& khung phap 1y, Luat Chimg kho4n sira d6i du kién dugc trinh Quéc hoi trong thang
10/2026, ha tang dbi tac bu trir trung tim (CCP) dang dugc trién khai.

3. Thi truwdng vang

Gia vang miéng SJC giam tir 147,6 triéu dong/luong (19-20/9) xudng 1424 tricu
dong/lugng (29/9), theo xu hudng gia vang thé gidi. Chénh léch gitta gid vang trong nudc va
gia thé gidi quy doi pho bién & mirc 7-10 triéu dong/lugng, phan anh gidi han ngudn cung va

nhu cau tich trir ctia nguoi dan.

5 Thi truong chung khoan Viét Nam chinh thire dugc FTSE Russell nang hang tir thi truong can bién 1€n thi truong mai
noi thtr cap (Secondary Emerging Market) tir ngay 21/09/2026.
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Du b4o gia vang ciia mjt s6 to chirc quoc té Chi s6 gia vang trong CPI

r - 0 oo
inh lich sif 28/1/2026: 5,589 thang 9 tang 2’3 8 A) SO VO1
4,900 5.400 .

Gobdowtn Sucks < ’ * thang trudc nhung giam
JPMorgan - ® ¢ : ;. K. Cwr
4400 sac0 4,04% so véi cuoi 2025; tinh
uBs - B ke : -
Wells Fargo - R - -.-i(’ Ml binh quﬁn 9 théng van téng
4800 5.200 . \ \ \
Commerzbank - . . 42,67% so v&i cung ky, 1a
Horgan stankey = ’ o i mdt trong nhitng yéu to déng
ati* - ] * ”
Sk of Aemercass - ax0 gop dang ké vao CPI nam
4.OIUO E.ZIOO -1.4I00 4.6IOO 4.(;00 S.UIOO S.ZIOU S.JIUO 5‘(“:00 S.BIGO nay

@ Muc tidu cubi ndm 2026 & Muc tidu ndm 2027

Bién dong gia vang co thé

Nguon: : Bdo cdo ciia cdc dinh ché, trich dan qua Kitco

tac dong ky vong ty gia va
dong tién tiét kiém, nén can tiép tuc cac bién phap quan 1y thi truong vang trong quy IV.

E. TRIEN VONG QUY 1V/2026 VA HAM Y POI VOI CAC TCTD

1. Trién vong
Céc t6 chirc qudc té lién tuc nang du bao ting truong cta Viét Nam nim 2026, 1én khoang
7,4-8,2%°.

Duw bao ting trwéng GDP nam 2026 cua Viét Nam (%)

World Bank (10/2026) _ 7.4

T'huc té 9 thang 9,01

0 2 4 6 8 10
%

Nguén: World Bank, ADB, AMRO, IMF, Cuc Thong ké; VNBA tong hop

Quy IV/2026 1a giai doan nudc rat dé dat muc tiéu ting trudng tir 10%. Kich ban co s&
la tang truong tiép tuc duoc dan dit boi cong nghiép ché bién, ché tao, xuat khau va dau tu
cong, véi khoang 37% ké hoach von dau tu cong can giai ngan trong quy. Tuy nhién, viéc dat
mirc ting GDP trén 12,5% trong quy IV 14 thach thirc 16n khi PMI va don hang xuat khau da

c6 dau hiéu cham lai, con lam phat da tién sat tran muc ticu.

® World Bank 7,4% (thdng 10, nang 1,1 diém phﬁn tram), ADB 7,8% (thang 9, tir 7,2%), AMRO 8,0% (thang 10, tir
7,5%) va IMF 8,2% (thg’mg 7). Lam phat nam 2026 dugc ADB dy l?éo 4,3% va AMRO 4,5%. Cac mtc du bao nay van
thap hon két qua thuc t& 9 thang (9,01%), nén nhiéu kha nang sé tiep tuc dugc diéu chinh trong cac ky cap nhat tdi.
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Veé tién t¢ - tin dung, NHNN nhiéu kha nang gilr nguyén 1ai suat di€u hanh, vu tién 6n

dinh ty gia va kiém soat lam phat trong bdi canh Fed, ECB, BOJ cung thit chat. Mat bang 13i

suat huy dong kho gidm ro nét trudc dau ndm 2027 do nhu cau tin dung mua cao diém cuoi

nam va chénh léch giira tin dung va huy dong. Tin dung ca nim c6 thé dat 15-16%, néu ky

vong cua cac TCTD thanh hién thuyc.

Péi v6i cac ngan hang, loi nhuan nam 2026 tiép tuc ting nhung phan hoa giita nhém c6

von Nha nuée va nhom cb phﬁn; chét lugng tai san (ng nhém 2, bd dém dy phong, 1ai du thu)

1a phép thir trong nhitng thang cudi nam.

2. Ham y ddi voi cac to chire tin dung

Chudn bi chuyén déi sang LCR, NSFR: ra soét co cdu tai san thanh khoan va ngudn vén
on dinh, danh gia loi ich ca viéc dang ky 4p dung som (trAin LDR 95%, mién LDR khi
dat 100% ca hai ty 1€) so vo1 chi phi tuan thu.

Quan tri chénh léch tin dung va huy déng: da dang hoa ngudn vén trung, dai han (trai
phiéu, vbn tir cac dinh ché qudc té), kiém soat chi phi von trong mua cao diém cudi nim
va tuan tha diéu phdi 13i sut cia NHNN.

Kiém sodt chat lwong tai san: theo ddi sat ng nhom 2 va 1ai, phi phai thu; ciing ¢ bo dém
du phong; chuan bi phuong 4n sir dung co ché VAMC mdi theo Nghi dinh 359 va cong
cu xu ly no cia DATC.

Huéng tin dung vao déng luc ting trudng: ddy manh giai ngan cac chuong trinh ha tang,
nha ¢ xa hoi, doanh nghi€p nhé va vira, gén véi tién d6 dau tu cong; kiém soat chit tin
dung vao linh vuc tiém an rui ro.

Tang cuong an ninh, an toan thanh toan: mé rOong pham vi canh bao gian lan qua SIMO,
hoan thién ddi chiéu sinh tric hoc véi khach hang t6 chirc, dong thoi khai thac thanh toan
QR xuyén bién gi6i gan véi du lich./
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PHU LUC

Mot s6 vin ban phap 1y c6 hiéu luc trong thoi gian téi

Vian ban Hiéu lwe
Nghi dinh s0 316/2026/ND-CP | 01/10/2026
(stra @61 Nghi dinh
135/2025/Nb-CP)
Thong tu sd 42/2026/TT- 10/10/2026
NHNN (sua doi Thong tu
03/2020/TT-NHNN)
Thong tur s6 45/2026/TT- 13/10/2026
NHNN (stra doi Thong tu
01/2024/TT-NHNN)
Nghi dinh s0 336/2026/ND-CP | 15/10/2026
(Co ché mét ctra quoc gia, mot
ctra ASEAN)
Nghi dinh s0 358/2026/NP-CP | 30/10/2026
(co ché hoat dong, tai chinh
cta DATC)
Nghi dinh s6 359/2026/ND-CP | 06/11/2026
ngay 17/9/2026 (vé VAMC)
Thong tu 50/2026/TT-NHNN | 01/12/2026
Luat sb 23/2026/QH16 (sira 01/12/2026

doi Luat NHNN, Luét Phong,
chong rura tién va Ludt Cac

Noi dung chinh

Phan phdi loi nhuén sau thué tai TCTD do Nha nuéce
nam gitr von: quy dau tu phat trlen t6i da 40%; tong
quy du trir va dau tu phat trlen t6i da 50%; chia co
tlc bang co phiéu doi hoi xép loai tir B trd 1én hai
nam lién tiép va no xau dudi 3%.

Hoan thién quy dinh tiéu huy tién: ké hoach tiéu huy
xem xét thém nhan lyuc, cong suat may va dinh mirc
giao nhan, kiém dém.

BO sung nguyén tic xac lap sé-ri tién mai in (ap
dung cho tién in tir 01/01/2027); siét quy trinh bang
ké sé-ri khi diéu chuyén quy.

Két ndi dir liéu lién bo, cong nhan gia tri phap 1y ctua
ching tir dién tir; thu tuc bién gidi hoan tat trong 1
gio sau khi nhan dua ho so.

DATC duogc chuyén no thanh vép g6p hodc hoan dbi
trai phicu, dugc gidm trir mt phan hodc toan bd
nghia vu tra ng theo phuong an xtr Iy ng.

Quy dinh thanh 1ap, t6 chtrc, hoat dong va co ché tai
chinh cta Céng ty Quan ly tai san cua cac TCTD
(VAMC), thay thé Nghi dinh 53/2013, 34/2015 va
18/2016. VAMC duge mua no xau, co ciu lai ng,
chuyén no thanh vén gop, ké thira quyén chu no ké
ca quyén td tung; khong phai dang ky lai bén nhan
bao dam.

Ty 1€ LCR, NSFR, LDR va LEV theo Basel Il (xem
trén).

Stra d6i, bo sung dong thoi ba luat trong linh vuc
ngan hang.

Y nghia, tic dong

Slet ky luat phan ph01 lgi nhuan,
gan ¢6 tirc ¢6 phleu voi chat
luong tai san; hd trg ting von tir
loi nhuan giir lai cia nhém ngan
hang ¢6 von Nha nudc.

Nghiép vu noi bo, gitp ké hpach
tiéu huy sat nang lyc thyc te.

Tang tinh linh hoat trong phat
hanh va kiém soat tién mit.

Giam chi phi, thoi gian thong
quan; c6 loi cho doanh nghiép
Xudt nhap khéu va hoat dong tai
trg thuong mai.

M6 thém cong cu xir ly no va tai
co cau doanh nghiép.

Hoan thién khung phap 1y cho
kénh xir Iy no x4u cua cac
TCTD, dac biét quan trong khi
no x4u va no nhém 2 ¢6 xu
hudng tang.

Tac dong 16n nhit t6i quan tri
thanh khoan va du dia tin dung
trung han.

Cung Thong tu 50 tao khudn
kho phap Iy méi cho hoat dong
tin dung va quan tri rui ro.

Nguén: Van ban quy pham phép ludt, NHNN; VNBA tong hop.

Vi sao quan trong

TCTD)
Cac moc va yéu to can theo déi trong quy IV/2026
Yéu té Mobc thoi gian
CPI My thang 9 14/10 Dinh hudng ky vong vé quyét dinh cuia Fed
Trién vong Kinh té Thé gi6i cua IMF Théng 10

Hop chinh sach Fed, ECB, BOJ

Nghi dinh 359/2026/ND-CP (VAMC) ¢6 hiéu luc

Théng tw 50/2026/TT-NHNN va Luat s6
23/2026/QH16 c6 hiéu lyc

Gi4 dau va tinh hinh Hormuz - Bab el-Mandeb

CPI va tin dung cac thang 10-12; giai ngan dau tu
cong

Dong vén ngoai sau nang hang; két qué kinh doanh
quy III cua cac ngan hang

27-28/10, 29/10,

30/10
6/11
1/12

Thuong xuyén

Hing thang

Théang 10-11

23

Cép nhat du béo tang truong toan cau va Viét Nam

Tac dong ti dong USD, chénh léch 13i sudt va ty gia
VND

Khung xir Iy ng x4u méi cho cac TCTD

Chuyén d6i sang LCR, NSFR; khung phap 1y m&i cho
hoat dong ngan hang

Yéu tb chi phdi CPI va chi phi san xut
Quyét dinh kha nang dat muyc tiéu

Anh huéng t6i thi truong chimg khoan va danh gia
chat lugng tai san

Nguon: chinhphu.vn/VNBA téng hop



Thong tin, dit liéu dirgc tong hop tir nguon ciia cdc t6 chirc quéc té (IMF,WB, ADB, WTO, OECD, UNCTAD, S&P Global,
Bloomberg, Financial Times, Tradingeconomics...; va cdc to chirc trong nudc nhu VGA, NSO, SBV, MOF, VBMA, Fiin
Group, Widata, ...).

Théng tin lién hé: BAN BIEN TAP BAN TIN

bia chi: 193 Ba Tri¢u, Phuong Hai Ba Trung, TP. Ha Noi.
Dién thoai: 0983.534.586; (024) 3 821 8733

Email: vnbal994@gmail.com

Website: www.vnba.org.vn
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