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V”BA HIEP HOI NGAN HANG VIET NAM
VIETNAM BANK'S ASSOCIATION

THONG TIN KINH TE - TAI CHINH - TIEN TE

QUY 111/2025

NHUNG THONG TIN CHINH

Kinh té trong nuwéc:

Kinh té trong nudc duy tri da ting truéng manh mé, quy sau cao hon quy trude, véi lam
phat dugc kiém soat & muc hop 1y;

Loi nhuan ngan hang c6 sy phan héa nhung nhin chung tich cuc, voi nhiéu ngan hang
dat muc tang trudng cao;

Ba quy diu nim ghi nhan két qua ndi bat trong chuyén d6i sb hoat dong ngan hang;
Nganh san xuat ciia Viét Nam dang duy tri da cai thién nhe trong quy I11/2025;

Xuat khau nong, 1am, thay san 9 thang dat 52,31 ty USD. San luong thiy san quy
111/2025 udc dat 2.710,9 nghin tan, ting 3,3%.

Kinh té thé giéi:

Du béo ting truong GDP toan cau nam 2025 1a 3% (IMF);

Yéu t6 bat 6n dia chinh tri, bién dong ty gia, va cong nghé tai chinh la cac bién sb quan
trong v6i chinh sach tién té toan cau giai doan cudi 2025;

Cac ngan hang trung wong 16n dang kha than trong va bét dau chuyen hudng sang chinh
sach noi long/tang tinh linh hoat dé d6i pho véi cac tin hiéu suy yéu vé ting truong va
viéc lam song van chu trong kiém so4t lam phat;

Céc nén kinh té dang chuyén tir giai doan phuc hoi vé “ting truong 6n dinh nhung
thap”;

Nganh san xuét toan cau khong roi vao suy thoai rong Ion, nhung ciing chwa dat duoc
dong luc manh mé.



THONG TIN KINH TE - TAlI CHINH - TIEN TE QUY I11/2025

I. KINH TE - TAI CHINH TRONG NUOC

1. Kinh té vi mé

Tang truwong GDP va Lam phat

 Ting truéng GDP: Tong san pham trong nudc (GDP) quy I11/2025 uéc tinh ting 8,23% so véi
cung ky nam trude. Liiy ké 9 thang dau ndm 2025, GDP ting 7,85%. Dong lyc ting trudng chinh
dén tir khu vue Cong nghiép va Xay dung (ting 9,46%) va khu vuc Dich vu (ting 8,56%). Dién
bién nay cho thdy nén kinh té dang ting truéong dung huéng véi muc tiéu ting trudng 8% cho ca
nam cua Chinh phu.
GDP 9 thang dat cao nhit giai doan 2011-2025

o Lam phat (CPI): CPI binh quan 9 thang nam 2025 tang 3,27% so v4i cung ky nam trudc, trong
d6 lam phét co ban ting 3,19%. Cac nhom hang chinh giy ting CPI 1a nha ¢, dién nudc, chat
dbt va vat liéu xay dung (tdng 6,14%) va hang an va dich vu an uéng (tang 3,30%).

Chi sb gia tiéu dung 3 quy dau nim 2025

« Lam phat trong thang 9 chu yéu chiu tac dong tir chi phigido duc gia ting trong mua tyu trudng,
cling nhu ting hoc phi ctia cic co so gido duc ngoai cong 1ap. Nhin chung, lam phat van nam

kha xa so v&i ngudng muc tiéu kiém soat 4,5 — 5%.



Thwong mai va Xudt nhdp khiu

Pau tw

Kim ngach XNK: Tong kim ngach xuit, nhap khau hang hoa chin thang nim 2025 dat 680,66
ty USD, ting 17,3% so v6i cing ky nam trude. Kim ngach xuat khau dat 348,74 ty USD (ting
16,0%), trong d6 khu vuc FDI chiém 75,5%. Xuét khau nong, 1am, thity san 9 thang can mdc
52,31 ty USD, tang 14%.

Cian cin thwong mai: Can can thuong mai hang hoa 9 thang xuét siéu 16,82 ty USD, trong d6
can can thuong mai dich vu nhép siéu 8,3 ty USD. Riéng trong thang 9/2025, can can thuong
mai dat 2,84 ty USD. Trong d6, cac mat hang chu luyc cia doanh nghi¢p ndi dia nhu dét may va
g6 dang c6 diu phuc hi tré lai. Trién vong hoat dong Xuét nhap khéu c6 chiéu hudng tich cyc
khi nhu cau don hang ting cao cho mua cao diém cudi nam.

Tinh hinh ban 1é: Téng mirc ban 1¢ hang hoéa va doanh thu dich vu tiéu dung 9 thang nam 2025
ting 9,5% so v&i cung ky, cho thiy strc mua thuc té duy tri tich cuc (loai trir yéu t gia ting

7,2%).

Téng vén diu tu thue hién toan xa hdi: 9 thang nam 2025 dat 2.701,8 nghin ty dong, ting
11,6% so véi cung ky nam trudc, cao hon mirc tang 7,0% cia cung ky nam 2024,

Pau twr cong: Von thyc hién tir ngudn ngan sach Nha nudc 9 thang udc dat 550,1 nghin ty dong,
tang 27,9% so v6i cung ky. Gidi ngan von dau tu cong dat 55,7% ké hoach nam 2025, thép hon
50 v6i con 6 ti thiéu 60% ké hoach ma Bo Tai chinh dé ra cho quy 11l. Miac du téc do giai ngén
v6n dau tu cong s& ting manh trong quy IV/2025.

Pau tw trye tiép nwée ngoai (FDI): Von thyc hién (giai ngan) 9 thang nam 2025 udc dat 18,80
ty USD, ting 8,5% so véi cung ky va 1a mirc cao nhit trong 5 nim qua. Vén dang ky méi va

diéu chinh dat 28,54 ty USD, ting 15,2%.

Tinh hinh sdn xudt (qua chi s6 nha quan tri mua hang PMI1)

Chi s6 PMI lién tiép dwoc duy tri trén mirc 50 diém trong ca quy I11/2025, cho thdy nganh san xuat

cia Viét Nam dang duy tri da cai thién nhe. Pong luc hd tro su cai thién 13 sy gia ting trd lai cua sb

luong don dit hang méi sau khi giam nhe trong thang trude. Di mire ting khiém tén, ddy vén 1a tin hiéu

tich cuc cho thdy nhu cau ctia khach hang dang dan dugc cai thién.

S6 lwong don dit hang xuit khiu méi tiép tuc giam, nhung toc do giam da cham lai dang ké, xudng

murc yéu nhit trong chudi 11 thang giam lién tiép. Du nhu cau qudc té duoc ghi nhan 13 van ¢ muc thap,



nhung sy 6n dinh dan trong chinh sach thué quan ciia My duoc cho 14 d3 hd tro mot sé doanh nghiép

Vi¢t Nam gianh dugc cac don hang tir thi truong nudce ngoai.

PMI ASEAN va Viét Nam (01/2024-09/2025)
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Phat trién doanh nghiép

Trong 9 thang ddu nam 2025, c6 145,0 nghin doanh nghiép dang ky thanh 1ap méi, ting 18,9%.
Tong s6 doanh nghiép thanh 1ap méi va quay lai hoat dong 1a 231,3 nghin, tang 26,4%.
S6 doanh nghiép rut lui khoéi thi truong (tam ngimg kinh doanh, giai thé) 1a 174,9 nghin, ting

6,8% so voi cung ky.

2. Thi truomg tién t¢

Bién dong ldi sudt

Lai suét lién ngin hang: L3i suat binh quan lién ngan hang ky han qua dém thang 9/2025 dat
4,38%, ting vot so voi mirc 2,03% cua thang 8/2025. Pa tang nay chi yéu ghi nhan vao tun

cuoi thang 9 do 4p luc can doi nguon von cuodi quy.
Lai suat lién ngan hang qua dém va quy mé cho vay cam co

e Lugng cho vay cim b dang liu hanh  —— LS LNH qua &ém (tryc phdi, %/ndm)
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Lai suat huy dong: L3i suit tién giri binh quan cia NHTM trong nudc dén thang 9/2025 & mtic
0,1%-0,2%/nam voi tién gui khong ky han va dudi 01 thang; dao dong tir 3,4% -5,5%/nam véi
tién giri c6 ky han dén 12 thang; tir 4,9%-6,1%/ndm véi tién giri ¢6 ky han trén 12 thang dén 24
thang; voi ky han trén 24 thang dao dong trong khoang 6,7% - 7,5%/nam.

Lii suét cho vay: Lii suit cho vay binh quan d6i v6i cac giao dich phat sinh méi cia cac NHTM
9 thang dau nam & muc 6,52%/nam, giam 0,41%/nam so v4i cudi nam 2024. Lii sudt cho vay
binh quéin dbi voi cac khoan cho vay méi va cii con du ng cia NHTM trong nuéc dao dong
6,5%-8,8%/nam (thoi diém thang 8/2025). Lii suat cho vay USD binh quéin déi véi cac khoan

cho vay ma¢i va cli con du ng & muc 4,0-4,5%/nam.

Tang truwéng huy dong von

Pén thoi diém 25/9/2025, huy dong von cia cac to chire tin dung ting 9,74% so voi cudi nim
2024. Udc dén thoi diém hién tai (gitra thAng 10/2025), tang truong tién giri dan cu dat khoang
8 triéu ty dong, tang khoang 13% so véi cing ky.

Bién dong CASA: Ty 1¢ CASA (Tién giri khong ky han/Tong tién giri) toan nganh giam 2
diém% so vi quy trudc xudng con 18,8% trong quy 1/2025, do cac t6 chirc kinh té giam tién gui
dau nam. Con sb nay trong quy 11/2025 13 21,7%, ting 1,8 diém % so voi dau nam. Sy phan hoa
rd rét van dién ra gitra cac nhém ngan hang, véi mot s ngan hang qudc doanh co ty 1& cao dén
26,1%. Sang quy |11, mot s ngan hang 16n nhu Techcombank van duy tri ty 16 CASA cao & miic
dén 42,5% (cudi thang 9/2025), thudc nhém dan dau nganh.

Ting trudng tién giri 6/2024 - 7/2025
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Tang truong tin dung

Ting trudng tin dung: Dén cubi thang 9/2025, tin dung nén kinh té ting 13,9% so voi cudi

nam 2024 va tang 13,37% so cung ky nim trudc, cao hon han so véi cing ky cac nam trudc.



Du ng tin dung 2023-2024-2025
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Co ciu tin dung: Trong 9 thang dau nam 2025, ty trong tin dung ddi voi 3 nganh kinh té lan
luot 1a: nong, 1am, thuy san chiém 6,23%, cong nghiép - xay dung chiém 23,97%, thuong mai -
dich vu chiém 69,8% (cting ky ndm 2024 lan lugt & muc 6,84% - 25,65% - 67,51%).

Vén tin dung tiép tuc hudng vao céc linh vuc san xuét kinh doanh, linh vuc wu tién, trong do
khoang 78% du n¢ nén kinh té phuc vu linh vyc san xuét kinh doanh.

Tinh dén giita nam 2025, ty trong cho vay vao Bat dong san va Xay dung da ting 1én 21,14%.
Tang trudng tin dung so voi cudi 2024 cua khu vire nay dat khoang 19,36%.

Chit lrong tin dung/No xdu: Ty 18 no xdu (NPL) toan nganh ting 1én muc 2,04% (Quy
11/2025). NPL d6i v&i mot s6 ngan hang quy mé vira va qudc doanh ting do cac khoan cho vay

mua nha c4 nhan mang tinh dau co hoic lién quan dén cha dau tu bat dong san gip kho khian.

Tinh hinh no xéu toan nganh dang duwgc cdi thién
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B dém dw phong: Ty 1& bao phu no xau (LLCR) cua nganh giam tir 91% (2024) xubng con
80% trong quy 1/2025 va giam nhe xudng 79,82% trong quy II. Sang quy 111/2025, trong bdi
canh lgi nhuan tang, chét lugng tai san cua toan nganh ciing dugc dy bao cai thién. Ty 1€ ng x4u

c6 kha ning giam xubng dudi 2% vao cudi quy 111/2025, trong khi ty 1& bao pha ng x4u (LLR)



duogc gitt & mirc khoang 80%. Day 1a dau hiéu cho thiy, da co sy chi dong xir Iy va trich 1ap du
phong tai cac ngan hang, gilp cho hé théng ngan hang 6n dinh hon trong bdi canh ng nhém 2

ting gia ting hoi dau nam.
Tin dung bit dpng sin:

« Tinh dén 31/8/2025, dw ng tin dung bat dong sin khoang 4,1 tri¢u ty ddng, ting hon 10%
s0 voi cudi thang 5/2025. Trong d6 du no tin dung ddi v6i hoat dong kinh doanh bt dong san
dat hon 1,81 triu ty dé)ng.

e V& co cAu: Du ng tin dung ddi voi cac dy an dau tu xay dung khu do thi, du 4n phat trién nha &
dat 614.737 ty dong. Du no tin dung d6i vdi cac du an vian phong cho thué dat 61.946 ty dong.
Du no tin dung ddi v6i cac du 4n xay dung khu cong nghiép, khu ché xuat dat 114.274 ty dong.
Du no tin dung ddi voi cac du an khu du lich, sinh thai, nghi dudng dat 62.487 ty déng. Du no
tin dung ddi voi cac du an nha hang, khéch san dat 64.560 ty déng.

« Dur no tin dung doi v6i cho vay xdy dung, sira chira nha dé ban, cho thué dat 130.642 ty
ddng. Du no tin dung ddi voi cho vay mua quyén st dung dat dat 190.113 ty déng. Du ng tin
dung ddi véi dau tu kinh doanh bat dong san khac dat 584.553 ty dong.

« Tin dung bit dong san ting trudng tich cwe trong quy 111/2025 phan anh sy phuc hdi tirng
bwéc ciia thi trweong, dic biét khi nhidu dy an gip vuéng méc phap 1y trude day dang duoc thao
8. Tuy nhién, cac chuyén gia danh gia, trong bdi canh thi trudng con nhiéu rui ro, viéc kiém
soat dong von vao bat dong san van can duoc thuc hién chit chd nham tranh tinh trang bong

bong gid va bao dam hé théng ngan hang van hanh an toan, lanh manh.
Thanh toan qua ngan hang:

Ngay tir dau ndm 2025, NHNN d4 ban hanh Chi thi s6 02/CT-NHNN ngay 20/01/2025 vé viéc diy manh
chuyén d6i s6 va bao dam an ninh, an toan thong tin trong hoat dong ngan hang, yéu cau cac don vi
thugc NHNN, TCTD, chi nhanh ngan hang nudc ngoai, t6 chirc cung tmg dich vy trung gian thanh toan
chu dong trién khai quyét ligt, c6 hi€u qua cac nhiém vy, giai phap vé chuyén ddi s6 va bao dam an ninh,
an toan thong tin; nang cao nhan thirc ciia cac to chirc, ca nhan trong nganh Ngan hang vé vai tro, loi
ich ctia hoat dong chuyén dbi sd va bao dam an ninh, an toan thong tin trong hoat dong ngan hang; chu
dong phong ngira, phat hién va xir 1y kip thoi cac rui ro c6 thé phat sinh nham ting cudng cong tac bao
dam an ninh, an toan trong qua trinh cung ung, thuc hién cac hoat dong ngan hang, trong d6 dac biét
cha trong dén dich vu ngén hang trén moi truong s6; ting cuong hoat dong hidu qua ciia Mang ludi tmg

ctru su cO an ninh, an toan thong tin mang nganh Ngan hang.



Tir cudi nam truée, NHNN da ban hanh cac Ké hoach cua nganh Ngan hang trién khai Nghi quyét s6
57-NQ/TW ngay 22/12/2024 ctia B6 Chinh tri vé dot phé phat trién khoa hoc, cong nghé, d6i méi sang
tao va chuyén ddi s qudc gia, Nghi quyét sé 03/NQ-CP ngay 09/01/2025 cua Chinh pht ban hanh
Chuong trinh hanh déng ctia Chinh phu thue hién Nghi quyét s6 57-NQ/TW, Nghi quyét s 71/NQ-CP
ngay 01/4/2025 sira d6i, bd sung cap nhat chwong trinh hanh déng cta Chinh phu thyc hién Nghi quyét

s6 57-NQ/TW.

M@t sé chi sb thanh toan khdng dung tién mat

Hane muc Thoi gian S6 lwong Ting / Gidm vé | Ting / Giam vé
ang mu s0 sanh / Quy md s6 lugng (%) | gid tri (%)
Tong giao dich thanh toan khéng|(9T/2025 so véi B o o
ding tién mit (TTKDTM) 9T/2024 143,32% 124,23%
Internet Banking gggg;i so vt 151,20% 137,17%
Mobile Banking ovagas V- 137,37% 121,79%
QR Code oxooas Vo 1 61,63% 1 150,67%
H¢ théng thanh toan dién tir lién ||9T/2025 so v&i B o 0
ngan hang (IBPS) 9T/2024 14,56% 146,87%
H¢ thong chuyén mach tai chinh |[9T/2025 so véi| 0 0
& bt trir dién tir (NAPAS) 9T/2024 119,14% 15.87%
Giao dich qua ATM g%gggi so Vo)) 1 16,77% 1 5,74%
S lwgng may ATM [Pén 9/2025  ][20.940 méy 1L 0,83% =
S8 lwgng may POS [Pén 92025 |~ 831.400 may |1 19,03% -
S8 lwgng thé lwu hanh [Pén 9/2025  [[160.3 triéu thé 11 2,61% -
) 10,89 triéu tai khoan
Tai khoén Mobile-Money Dén 9/2025  ((=70% & nong thon, | =
mién nui)
) 290,43 triéu giao
Giao dich Mobile-Money Dén 9/2025  |dich (=8.511 ty - -
dong)
Té chirc cung vng dich vu trung ||« 53 t6 chtrc (49 vi B B
gian thanh toan (TGTT) Bén 9/2025 dién tur)

DPdng thoi, NHNN d4 tich cuc phdi hop véi cac don vi lién quan nghién ctru, xay dung, tham muu trinh
Chinh pht ban hanh Nghi dinh s 94/2025/ND-CP ngay 29/4/2025 quy dinh vé Co ché thir nghiém c6
kiém soat trong linh vuc ngan hang. Nghi dinh dugc ban hanh tao diéu kién cho viéc trién khai san
pham, dich vu, m6 hinh méi théng qua mg dung giai phap cong nghé tai chinh (Fintech), gop phan hién
thuc hoa muc tiéu phé cap tai chinh cho ngudi dan va doanh nghi¢p theo huéng minh bach, thuén tién,

an toan, hiéu qua véi chi phi thip. Pén 31/8/2025, Théng dbc NHNN di ban hanh Théng tu sb



25/2025/TT-NHNN sira doi, b6 sung mot sb diéu ciia Thong tu sb 17/2024/TT-NHNN quy dinh viéc

mo va st dung tai khoan thanh toan tai t6 chire cung ung dich vu thanh toan.

Két qua 1a trong ba quy ddu ndm ghi nhan két qua ndi bat trong chuyén dbi sé trong hoat dong ngan
hang khi cac kénh thanh toan truc tuyén ting trudng trén 40%. Chu truong lién két dit liéu dinh danh
cong dan gitp nang cao tinh bao mat trong giao dich thanh toan qua ngan hang va mé rong ti¢n ich

cho khach hang.

Song hanh véi viéc NHNN ddy manh trién khai xay dung khung phép 1y, trién khai co ché thir nghiém
(sandbox) dé thir nghiém cac mé hinh méi, gia ting an ninh/an toan thanh toan thi cac TCTD ciing dugc
thac day giam chi phi hoat dong, hop tac fintech dé nang cao hiéu qua dich vu. Qua d6, thanh toan dién
tir tiép tuc mo rong nhanh chong vé sé luong ngudi dung 13n gid tri giao dich, trd thanh nhimg tru cot
dé cac ngan hang “gidm ganh nang chi phi”, cai thién ndng lyc canh tranh va hd tro ha mit béng 13i suét

trong dai han.
Két qua kinh doanh ngin hang thwong mai trong quy III va 9 thing dau nam 2025

Nganh Ngan hang ghi nhan btic tranh phan héa nhung nhin chung tich cuc vé loi nhuan 9 thang dau
nam 2025, v6i nhiéu ngan hang dat mirc tang trudng cao. Loi nhudn sau thué ciia cac ngan hang niém
yét trong Quy 111/2025 dugc du bao so bd ting khoang 21,5% so vai cung ky, kha quan hon so v&i 2

quy dau nam.

« Ting truéng bt pha: Nhiéu ngan hang ghi nhan ting truong LNTT 9 thang 4n tugng nhd nén
thip nam trudc hodc cac hoat dong kinh doanh dot bién, bao gom ABBank (gép 9,7 lan),
Kienlongbank (gip 2 lan), SeABank (ting 49,5%), VPBank (ting 47,1%) va SHB (ting 36%).

« Chit lrgng hoat dong cai thién hon: Két qua ting trudng loi nhuan cho thdy dau hiéu tich cuc
cho nganh khi khong chi duy tri ting truéng ma con “pha” qua bé mit ting truong thong thuong
(~10-20%) nhu nhiéu nam trude; dic biét trong bdi canh bién 13i rong (NIM) van con bi thu hep.
Bén canh d6, nhiéu ngan hang ghi nhan du no tin dung va huy dong déu ting — tin hiéu cho vay
dang chét luong hon, mot phan phan anh hiéu qua tir sb hoa va cac chwong trinh thu hat von
CASA tir mang luéi s6 rong 16n va tép khach hang duoc xem xét giai ngan phii hop, dién hinh
nhu VPBank, Techcombank, ACB, Sacombank...

 Chit lwong tai san dwogc duy tri: Techcombank cai thién ty 1& ng x4u (NPL) tir 1,32% xudng
1,23% va duy tri Ty 18 bao phi1 ng x4u (LLC) ¢ mirc 119,1%. Nguogc lai, MB ching kién no x4u
tang 38,4% so voi dau nam, nang ty 1¢ NPL 1én 1,87%.



Ting truéng loi nhuén, tin dung va huy déng von ngin hang 9 thang dau nim 2025

Naan hs LNTT 9T/2025 || Ting trwéng LNTT 9T || Tin dung 9T/2025 (%, || Huy dong 9T/2025 || NPL
an han A s
J J (ty VND) so v6i cung ky (%) so v6i dau nim) (%,s0 vOi dau nam) (%)
Techcombank

23.400 +2.4 +16.8 +24.1) 1.23
(TCB)
MB (MBB) 23.139 +11.6 +19.9 +10.3|| 1.87
VPBank (VPB) 20.396 +47.1 +28.4 +20.6|| <3%
ACB (ACB) 16.072 +4.8 +15.2 +6.3|| N/A
SHB (SHB) 12.307 +36 +15 +14|[ N/A
Sacombank

10.988 +36 +12.4 +13.1 N/A
(STB)
LPBank (LPB) 9.612 +9 +17 +15|  N/A
VIB (VIB) 7.040 +7 +15 +11{ N/A
SeABank (SSB) 6.739 +49.5 +11.6 +6.5| 1.95
OCB (OCB) 3.431 +34.4 +12.4 +14.3| N/A
ABBank (ABB) 2.300 +872 +9 +31f| 2.63
Kienlongbank

1.537 +102 +15.4 +11.6|[ 1.93
(KLB)
NamABank
3.800 +16 +17.88 +20[| 2.53

(NAB)

* Tin dung va Huy dong la mirc tang trudng so véi dau nam (YTD) hodc cing ky. NPL la ty 1é no xdu cudi Quy
I11/2025. Nguon: Tong hop tir cac bdo cdo tai chinh Quy I11/2025 ciia cdc ngdn hang.(NA: sé liéu chira cu thé).

3. Thi trwomg trai phiéu
« Trai phiéu Chinh phii (TPCP): Liiy ké 9 thang dau nam 2025, HNX da huy dong thanh cong
255.688 ty dong TPCP, hoan thanh 51,13% ké hoach nam.

Lwong trai phiéu doanh nghiép phat hanh theo nhém nganh
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@Bt ddng sdn dan cu
@ Ngén hing
Nhém nganh khéc
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(Nguon: VIS)



Trai phiéu Doanh nghi¢p (TPDN): Trong 9 thang nim 2025, tong gia tri TPDN bat dong san
con luu hanh uée dat hon 416.000 ty dong, chiém khoang 35% tong du ng TPDN toan thi truong
(tinh dén hét quy I11/2025). Tong gia tri TPDN s& d4o han trong quy IV/2025 13 hon 48.000 ty
ddng. trai phiéu bt dong san dang cho thdy dau hiéu phuc hdi r5 rét. Riéng linh vuc bt dong
san chiém hon 70.000 ty dong, twong tng 18% tong gia tri phat hanh, ting 35% so voi cung ky
nam trudc. Pay 1a tin hiéu cho thiy niém tin ctia nha dau tu dang dan quay tro lai. Ngoai viéc
phat hanh méi, cac doanh nghiép bat dong san day manh mua lai trai phiéu, voi 43.000 ty dong
duoc mua lai trong 8 thang dau nam, tang 47% so véi cang Ky, thé hién nd luc tai co ciu va thuc
hién nghia vu tai chinh sau thoi gian gia han theo Nghi dinh 08/2023/ND-CP.

4. Thij trwomg hang hoa

Thi trwong nong sin & thily san: Xuat khau nong, 1am, thity san 9 thang dat 52,31 ty USD.
San luong thay san quy 111/2025 wéc dat 2.710,9 nghin tan, ting 3,3%. Trong 9 thang dau nam,
s6 canh bao tir EU véi hang hoa néng san va thuc pham xuat khau voi Viét Nam da giam 50%.
Trong 9 thang, tong khdi lwong va gia tri xuat khau gao dat 7 triéu tin va 3,55 ty USD, ting 0,1%
vé khéi lugng nhung giam 18,5% vé gid tri so voi cing ky nam 2024. Gia gao xuat khau binh
quéan 9 thang nam 2025 udc dat 509 USD/tan, giam 18,6% so véi cing ky nim 2024. Riéng
thang 9/2025, Viét Nam xuét khau 600 nghin tin gao, thu vé 288,4 triéu USD.

Thi ph?m cua 3 khiach hang mua gao Viét Nam
nhiéu nhat sau 9T/2025

Khiac

33%

Philippines
43%

B Bién Nga

13% Gana

11%
Xét vé thi truong, Philippines tiép tuc 1a khach hang 16n nhat ctia gao Viét voi hon 2,9 triéu tin
gao, tri gid hon 1,4 ty USD, tuy nhién giam gan 9% vé lugng va giam manh 27% vé tri gia so
v6i ciing ky nam trude. Gia xuat khau giam tuong tmg 20%, dat binh quan 490 USD/tén.

Chi s thi trwong hang hoa (MXV Index): Chi sb gia san xuat san pham cong nghiép quy
I11/2025 tang 1,06% so v&i quy trude va tang 2,73% so voi cung ky nam 2024.



MXYV Index (01/09/2025-30/10/2025)

Kinh té trong mede quy ITI/2025 tiép tuc duy tri da ting trieong manh mé (GDP 8,23%), véi lam phdt
duwoc kiém sodt & mike hop Iy. Piém sang néi bat la sw hoi phuc cua hogt dong doanh nghiép (sé lwong
thanh ldp méi tang manh), tang trieong tin dung cao (13,9% so véi dau nam), va két qua kinh doanh
tich cue ciia cdc NHTM. Tuy nhién, dp lwc vé nguon von van hién hivu khi Ty 1é giita cho vay va huy
déng ciia Nganh tang 1én mirc cao nhat trong 5 nam (108,5% tai Quy 1/2025), va thi truong trdi phiéu
doanh nghiép doi dién véi ap luc ddo han 1om trong quy 1V12025.

Il. KINH TE THE GIOI
1. Tang trwéng kinh té toan ciu

« Du bio ting truéng: Quy Tién t& Qudc té (IMF) da nang du bao ting trusng GDP toan ciu
nam 2025 18n 3,% (trong béo cao thang 7/2025), sau khi di ha xudng 2,8% vao thang 4/2025.

« Tinh hinh thwong mai: T6 chirc Thuong mai Thé gid¢i (WTO) canh bao cing thing thuong
mai gitta M¥ va Trung Qudc ¢ thé 1am giam 7% san lugng kinh té toan cau. Hau hét cac nén
kinh té déu dang phai diéu chinh dé thich ing voi xu hudng gia ting bao ho va va phan manh

kinh té va thuong mai thé gidi.
o Tinh hinh sian xuit kinh doanh

Dién bién chi s6 Nha quan trj mua hang (PMI cta S&P Global) trong 9 thang dau nim cho thay
nganh san xuit toan cau khong roi vao suy thoai rong 16n, nhung ciing chwa dat dwoc dong luc
manh mé dé tao ct hich 16n. Ap luc chi phi ddu vao va gia dau ra c6 xu huéng giam: gia san xudt

tang & muc thap nhat ké tir dau nam.



PMI cic nén kinh té 16n
(12/2023-10/2025)
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My Khu viec EURO Nhat Ban Trung Quéc

Céc nén kinh té dang chuyén tir giai doan phuc hdi vé “tang truéng 6n dinh nhung thip”. Diéu nay

nghia 1a: cac doanh nghiép san xuat can chu dong hon trong quan 1y chi phi, dau tu vao ning suat,

va tim thi truong xuat khau thay thé. Vi bdi canh cau toan cau chua manh, céc thi trudng dang noi

nhu An D9 va mot s6 nudec ASEAN c6 thé 1a “diém sang” tiém ning — dong thoi cling 1 noi 6 rii

ro v€ bién dong chuoi cung Uing.

Giai doan cubi nam 2025 va dau 2026 nhiéu kha ning xu thé nay lai chimg lai hodc phuc hdi cham

hon trong san xuat toan cau néu khong cé dot tang cau madi hodc chinh sach ho trg dang keé.

2. Thi truwdng tai chinh thé gi6i

Chinh sach tién té cac ngan hang trung wong 16n: Dit liéu lam phat méi nhat dang mo duong
cho Fed tiép tuc giam 1i suat. Fed da giam Idi suat diéu hanh xudng 4%-4,25% vao ngay
17/9/2025 va sé tiép tuc xu thé cat giam trong c4c phién hop chinh sach cubi nam (thang 10 va
thang 12/2025). Trong khi d6, cac ngan hang trung wong 16n dang khé than trong va bt dau
chuyén hudng sang chinh sach néi long/tang tinh linh hoat dé dbi pho véi cac tin hiéu suy yéu
vé tang truong va lao dong, song van chu trong kiém soat lam phat. ECB, BoE gan nhu giir
nguyén hodc giam nhe 13i suit ky vong; BOJ san sang xem xét ting 1ai suat 1an dau sau nhidu
nam; Con PBoC duy tri ndi long nham hd tro' ndi luc kinh té.

Yéu tb bat 6n dia chinh tri, bién dong ty gid, va cong nghé tai chinh méi 1a cac bién s quan
trong v6i chinh sach tién té toan cau giai doan cudi 2025.

Bién dong thi truong: Ty gia d6 la My (DXY) giam khoang 0,70% so véi dau nim do Fed dinh
hudng néi 16ng tién té. Pic biét, gia vang bién dong manh va lién tuc ting (khoang gan 57% so

v6oi1 dau nam) cang khién thi truong tai chinh tré nén bat on.



3. Thi trwomg hang héa thé giéi

« Giavang: Gia vang thé gidi da lién tuc tang trong sudt quy I11/2025. Tinh dén 29/9/2025, binh
quan gia vang thé gidi & gan muirc 3.850 USD/ounce, ting 7,90% so véi thang trude va ting rat
manh so v6i mirc dau nam (trén 2600 USD/oz, gan 57%) do Fed dinh huéng giam 14i sudt va rai
ro dia chinh tri va kinh té gia ting.

Bién ddng gia ning lwong va kim loai quy 3 thang diu nim

. +_% +_% tir +/_% nim
Nang lugng Gia +/_% tuan | thang dau nim
Dau tho usp/ebl 61.500 7.61% -5.36% -14.25% -14.32%
Khi ga USD/MMBtu 3.3040 9.84% 3.41% -0.06% 6.86%
Xiing USD/Gal 1.9170 4.63% ~4.26% 4.74% 7.93%
Than USD/T 104.10 0.63% 20.90% 16.89% 28.65%
Kim loai quy
Vang usbit.oz 4111.89 -3.25% 9.66% 56.68% 49.65%
Bac USD/t.oz 48.590 -6.45% 7.48% 68.25% 44.19%
Lithium cnvir 75400 2.79% 2.24% 0.47% 5.45%
Platin spitoz 1581.50 1.63% 3.32% 76.90% 53.96%

« Gia hang héa toan ciu sang nim 2026 dy kién sé giam xuong mirc thap nhét trong vong
sau nim, danh dau nim giam tht tu lién tiép (theo bdo cdo mdi nhdt ciia WB). Gia ca duge dy
béo s& giam 7% trong ca nam 2025 va 2026, do ting trudong kinh té toan cau yéu kém, thang du
diu mo ngay cang ting va bat on chinh sach dai dang va ciang thang dia chinh tri lién mién.

« Gia niing hrgng giam dang gitip giam lam phat toan cau, trong khi gia gao va lia mi thap hon
da gitp thuc pham tré nén d& mua hon & mot s nudc dang phat trién. Tuy nhién, bat chap nhimg
dot giam gia gan day, gia hang hoa van cao hon mirc trude dai dich, voi gia ca trong nam 2025

va 2026 du kién s& cao hon 1an luot 23% va 14% so v&i nam 2019.

Bién dong gia nong san 3 quy dau nim 2025

+/_% tlr dau +/_% nam
Nong san Gia +/_% tuin +/_% thang nim trudre

Sira USD/CWT 16.89 -0.53% -3.76% -9.73% -25.69%
Cao su S Cents/Kg 173.70 1.40% 0.17% -12.01% -10.69%
Coffee USD/Lbs 400.05 0.65% 7.73% 24.82% 61.57%
Bong USD/Lbs 64.177 -0.16% 0.65% -6.13% -9.19%
Gao USD/cwt 10.1150 -4.76% -11.04% -27.88% -32.92%
Puong USD/Lbs 14.97 -3.42% -8.05% -22.40% -32.26%
Cheé INR/Kgs 197.41 2.92% 4.47% 16.08% -16.08%
Ng6 UsD/BU 424.0000 0.36% -0.41% -7.52% 2.11%



https://tradingeconomics.com/commodity/natural-gas
https://tradingeconomics.com/commodity/gasoline
https://tradingeconomics.com/commodity/coal
https://tradingeconomics.com/commodity/gold
https://tradingeconomics.com/commodity/platinum
https://tradingeconomics.com/commodity/milk
https://tradingeconomics.com/commodity/coffee

Kinh té thé gii c6 dau hiéu héi phuc nhe vé dw bdo ting trwdng, nhwng van tiém an rii ro I6n tir cang
thang thiwong mai My-Trung va xu hieéng bdo hé. Fed dang trong 16 trinh ndi long chinh sdch tién té.
Thi truong hang héa co ban, bao gém vang va dau, cho thdy sw bién dong manh va dp lec giam gid

vao cudi quy II/dau quy IV.
I11. Nhan dinh chung

Nén kinh té Viét Nam 9 thang dau nam 2025 da chimg to kha ning phuc hdi 4n tuong véi ting truong
GDP cao (7,85%) va lam phat dugc kiém soat. bong luc chinh dén tir sy hdi sinh cua san xuét, du tu

FDI ky luc, va sy s61 dong cua thi truong ndi dia.

Hé thong ngan hang dong gop tich cuc vao ting trudng tin dung va ghi nhan lgi nhuan kha quan trén
dién rong. Tuy nhién, can quan tdm &p lyc thanh khoan cta hé thong ngan hang (thé hién qua LDR va
1ai suat lién ngan hang ting manh cudi quy) va rui ro tir thi trudng trai phiéu doanh nghiép, dong thoi

kién dinh gilt viing 6n dinh kinh té vi mé trude nhitng bt 6n dia chinh trj va thuong mai toan cAu.

Ghi cha: Trong tai liéu 6 sir dung thong tin, sé liéu tir cac nguon: sbv, mof, moc, nso, Fiingroup, WiChart, VIS va mét s6
nguon tin cdy khac.



